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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 694/2014
z dnia 17 grudnia 2013 r.

uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyj-
nych standardéw technicznych stuzacych okresleniu typow zarzadzajacych alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajg-
cych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzef
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 ('), w szczegdlnosci jej art. 4 ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W interesie jednolitego stosowania niektérych wymogéw dyrektywy 2011/61/UE w odniesieniu do zarzadzaja-
cych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) wazne jest uzupelnienie przepiséw tej dyrektywy regula-
cyjnymi standardami technicznymi sthuzacymi okresleniu typéw ZAFL

(2)  Pozadane jest rozréznienie migdzy ZAFI zarzadzajacymi AFI typu otwartego, AFI typu zamknigtego oraz oboma
typami AFI, tak aby wlasciwie stosowaé w odniesieniu do ZAFI przepisy dotyczace zarzadzania plynnoscig
i procedur wyceny zawarte w dyrektywie 2011/61/UE.

(3)  Decydujacy czynnik w ustaleniu, czy ZAFI zarzadza AFI typu otwartego czy tez AFI typu zamknietego, powinien
stanowi¢ fakt, ze AFI typu otwartego dokonuje odkupienia lub umorzenia swoich udzialéw lub jednostek uczest-
nictwa na zadanie kazdego posiadacza udziatéw lub jednostek uczestnictwa przed rozpoczeciem etapu likwidacji
lub rozwiazania AFI oraz zgodnie z procedurami i czgstotliwoscig okreSlonymi w jego regulaminie lub dokumen-
tach zalozycielskich, prospekcie emisyjnym lub dokumentach ofertowych. Obnizenie kapitalu AFl w zwigzku
z wyplatami dokonanymi zgodnie z jego regulaminem lub dokumentami zalozycielskimi, prospektem emisyjnym
lub dokumentami ofertowymi, w tym obnizenie kapitalu, ktore zostalo zatwierdzone uchwala posiadaczy
udzialéw lub jednostek uczestnictwa podjeta zgodnie z jego regulaminem lub dokumentami zalozycielskimi,
prospektem emisyjnym lub dokumentami ofertowymi, nie powinno by¢ uwzgledniane do celéw ustalenia, czy
AFI jest AFI typu otwartego.

(4)  Dla ustalenia, czy ZAFI zarzadza AFI typu otwartego czy tez AFI typu zamknigtego, istotne powinny by¢ tylko
odkupienie lub umorzenie dokonywane z aktywéw AFL. W zwigzku z tym fakt, ze udzialy lub jednostki uczest-
nictwa AFI mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku wtérnym i nie podlegaja odkupieniu lub umorzeniu przez
AF], nie powinien by¢ uwzgledniany do celéw ustalenia, czy AFI jest AFI typu otwartego.

(5)  ZAFI ktéry zarzadza jednoczesnie co najmniej jednym AFI typu otwartego oraz co najmniej jednym AFI typu
zamknigtego, powinien stosowa w odniesieniu do kazdego AFI szczegdlne przepisy dotyczace danego typu AFL

(6) W przypadku kazdej zmiany polityki umarzania AFl prowadzacej do tego, ze dany AFI nie moze juz by¢ dluzej
uznawany za AFI typu otwartego lub za AFI typu zamknigtego, ZAFI powinien zaprzestal stosowania przepiséw
dotyczgcych dotychczasowej polityki umarzania AFI, ktérym zarzadza, i powinien stosowaé przepisy dotyczace
nowej polityki umarzania danego AFL

(7) Do celéw art. 61 ust. 3 i 4 dyrektywy 2011/61/UE nalezy uwzgledni¢ struktury prawne, w ramach ktérych AFI
typu zamknietego byly ustanawiane przed dniem 22 lipca 2013 r. W chwili przyjecia dyrektywy w sprawie ZAFI
nie istniala w Unii zharmonizowana definicja struktury prawnej AFI typu zamknigtego; struktura ta byla rézna
w poszczegblnych panstwach czlonkowskich. Ten stan faktyczny jest odzwierciedlony w tekscie dyrektywy,
zgodnie z ktéra za AFI typu zamknigtego uznaje si¢ okreslone istniejace struktury prawne, w przypadku ktérych
prawa do umorzenia nie mogg by¢ wykonywane przez okres pigciu lat od daty poczatkowej inwestycji. W art. 61
ust. 3 i 4 dyrektywy 2011/61/UE ustanowiono okresy przejSciowe, w trakcie ktérych istniejacy ZAFI zarzadzajacy
AFI typu zamknietego, ktére znajdujg si¢ na zaawansowanym lub koficowym etapie cyklu inwestycyjnego, o czym
$wiadczy okres, na ktory zostaly ustanowione, lub brak mozliwosci dokonywania dodatkowych inwestycji
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po dniu 22 lipca 2013 r., moga w dalszym ciagu zarzadza¢ takimi AFI bez posiadania zezwolenia na mocy tej
dyrektywy lub bez koniecznosci zachowania zgodnoSci ze znaczng czeicia przepisow tej dyrektywy. Aby
utrzymacl zakres tych przepiséw zamierzony w $wietle tego celu i wspomnianych wyzej faktéw, nalezy zatem
réwniez uznaé za ZAFI zarzadzajgcego AFI typu zamknigtego do celéw art. 61 ust. 3 i 4 dyrektywy 2011/61/UE
kazdego ZAFI zarzadzajacego AFI, ktdérego udzialy lub jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu lub
umorzeniu dopiero po uplywie poczatkowego okresu co najmniej pieciu lat, w trakcie ktérego prawa do
umorzenia nie mogg by¢ wykonywane.

(8)  Podstawe niniejszego rozporzgdzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(9)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje spoteczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych zwiazanych z nim kosztéw
i korzysci oraz zasiggnal opinii Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej na
podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (!),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Typy ZAH

1. ZAFI moze naleze¢ do jednej lub obu z ponizszych kategorii:
— ZAFI zarzadzajacy AFI typu otwartego,
— ZAFI zarzadzajacy AFI typu zamknigtego.

2. Za ZAFI zarzadzajacego AFI typu otwartego uznaje si¢ ZAFI zarzadzajacego AFI, ktérego udzialy lub jednostki
uczestnictwa podlegaja, na zadanie kazdego z posiadaczy jego udzialéw lub jednostek uczestnictwa, odkupieniu lub
umorzeniu przed rozpoczgciem etapu likwidacji lub rozwiazania AFI, bezposrednio lub posrednio, z aktywéw AFI oraz
zgodnie z procedurami i czestotliwoscig okreslonymi w jego regulaminie lub dokumentach zalozycielskich, prospekcie
emisyjnym lub dokumentach ofertowych.

Obnizenie kapitalu AFI w zwigzku z wyplatami dokonanymi zgodnie z jego regulaminem lub dokumentami zalozyciel-
skimi, prospektem emisyjnym lub dokumentami ofertowymi, w tym obnizenie kapitalu, ktére zostalo zatwierdzone
uchwalg posiadaczy udziatéw lub jednostek uczestnictwa podjeta zgodnie z jego regulaminem lub dokumentami zatozy-
cielskimi, prospektem emisyjnym lub dokumentami ofertowymi, nie jest uwzgledniane do celéw ustalenia, czy AFI jest
AFI typu otwartego.

Fakt, ze udzialy lub jednostki uczestnictwa AFI moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku wtérnym i nie podlegaja odku-
pieniu lub umorzeniu przez AF, nie jest uwzgledniany do celéw ustalenia, czy AFI jest AFI typu otwartego.

3. Za ZAFI zarzadzajacego AFI typu zamknigtego uznaje si¢ ZAFI, ktéry zarzadza AFI innego typu niz opisany
w ust. 2.

4. Jezeli zmiana polityki umarzania danego AFI prowadzi do zmiany typu AFl, ktérym zarzadza ZAFI, ZAFI stosuje
w odniesieniu do tego AFI przepisy dotyczace nowego typu AFL

5. Do celéw art. 61 ust. 3 i 4 dyrektywy 2011/61/UE za ZAFl zarzadzajacego AFI typu zamknigtego uznaje sie
réwniez ZAFI zarzadzajacego AFI, ktérego udzialy lub jednostki uczestnictwa podlegaja, na zadanie kazdego posiadacza
jego udzialéw lub jednostek uczestnictwa, odkupieniu lub umorzeniu przed rozpoczeciem etapu likwidacji lub rozwia-
zania AFI, bezposrednio lub posrednio, z aktywéw AFI po uplywie poczatkowego okresu co najmniej pigciu lat, w trakcie
ktérego prawa do umorzenia nie mogg by¢ wykonywane.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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Artykut 2
Wejicie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 17 grudnia 2013 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO

Przewodniczgcy
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