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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2023/1602
z dnia 31 lipca 2023 r.

w sprawie sieci gléwnych dealeréw oraz okreSlenia kryteriow kwalifikowalno$ci dotyczacych

upowaznienn do kierowania i wspolkierowania transakcjami konsorcjalnymi do celéw dzialan

w zakresie zaciggania pozyczek realizowanych przez Komisj¢ w imieniu Unii i Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowe;j

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Europejska Wspélnote Energii Atomowej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w spra-
wie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii ('), w szczegdlnosci jego art. 220a ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W kontekscie dziatan przyjetych przez Uni¢ w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 decyzja Komisji (UE,
Euratom) 2021/625 ustanowiono sie¢ gtéwnych dealeréw (%), ktéra ma pehi¢ funkcje kwalifikowanej sieci instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, do kt6érych Komisja zwraca si¢ o pierwotne plasowanie dtuznych papieréw war-
tosciowych, promowanie takiego plasowania oraz, w zaleznosci od przypadku, Swiadczenie odpowiednich ustug
finansowych, takich jak udzielanie rzetelnych porad i przedstawianie badan rynkowych.

(2)  Zgodnie z art. 220a rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046, zmienionego rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE, Euratom) 2022/2434 (%), pozyczki zatwierdzone na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji Rady (UE,
Euratom) 2020/2053 (¥) oraz, z wyjatkiem nalezycie uzasadnionych przypadkéw, operacje zaciggania pozyczek
i zarzadzania dlugiem w celu finansowania programéw pomocy finansowej powinny by¢ realizowane przez Komisje
zgodnie ze zrdznicowang strategia finansowania. Zréznicowana strategia finansowania jest ogolng metoda zacigga-
nia pozyczek umozliwiajaca elastyczno$¢ pod wzgledem terminéw realizacji i zapadalnosci pojedynczych transakeji
finansowania oraz regularne i stale wyplaty na rzecz beneficjentéw.

(3)  Po dwdch latach funkcjonowania sieci gléwnych dealeréw konieczne sg pewne usprawnienia, w szczeg6lnosci
w odniesieniu do procesu powiadamiania przez gléwnych dealeréw oraz w odniesieniu do zawieszenia lub wyklu-
czenia gléwnego dealera z sieci.

(4)  Komisja wykorzystuje rynki kapitalowe na duzg skalg i bardzo czgsto prowadzi emisje. W zwigzku z tym operacje
finansowania nalezy zorganizowac w elastyczny sposéb.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych
majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 12962013, (UE) nr 1301/2013, (UE)
nr 1303/2013, (UE) nr 13042013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 2232014 i (UE) nr 2832014 oraz decyzje
nr 541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.20138, 5. 1).

() Decyzja Komisji (UE, Euratom) 2021625 z dnia 14 kwietnia 2021 r. w sprawie ustanowienia sieci gléwnych dealeréw oraz okreslenia
kryteriéw kwalifikowalno$ci dotyczacych upowazniefi do kierowania i wspo6tkierowania transakcjami konsorcjalnymi do celéw dzia-
fah w zakresie zaciggania pozyczek realizowanych przez Komisj¢ w imieniu Unii i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz.U.L 1312 16.4.2021, 5. 170).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2022/2434 z dnia 6 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadze-
nia (UE, Euratom) 2018/1046 w odniesieniu do ustanowienia zréznicowanej strategii finansowania jako ogélnej metody zaciagania
pozyczek (Dz.U.L 3192 13.12.2022,s. 1).

(*) Decyzja Rady (UE, Euratom) 2020/2053 z dnia 14 grudnia 2020 r. w sprawie systemu zasobéw wiasnych Unii Europejskiej oraz uchy-
lajaca decyzje 2014/335/UE, Euratom (Dz.U. L 424 z 15.12.2020, s. 1).
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Gléwni dealerzy dopuszczeni do sieci uprawnieni sg do udziatu w aukcjach prowadzonych przez Komisje w celu
zaciaggania pozyczek na rynkach kapitalowych. Definicja kryteriow kwalifikowalnosci uwzglednia doswiadczenie
Komisji w wyborze instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych w ramach istniejgcych programéw pomocy finan-
sowej. Ponadto uwzglednia ona najlepsze praktyki emitentéw obligacji panstwowych i ponadnarodowych.

Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne powinny by¢ uprawnione do czlonkostwa w sieci gtéwnych dealeréw,
jezeli spelniajg kryteria kwalifikowalnosci. Kryteria te majg zagwarantowac skuteczne wypelnianie funkgji gtéwnych
dealeréw, w szczegdlnosci sprawne prowadzenie operacji rynkowych i przestrzeganie zobowigzan w zakresie gwa-
rantowania emisji. W tym wzgledzie kluczowe znaczenie ma to, aby kwalifikujacy si¢ gtéwni dealerzy wykazali si¢
solidng struktura organizacyjna, potencjalem zawodowym i zarzadczym, znaczacy dzialalnoscia rynkowa w zakresie
gwarantowania emisji obligacji panstwowych i ponadnarodowych oraz przestrzeganiem odpowiednich ram regula-
cyjnych, zwlaszcza w odniesieniu do unijnych wymogéw ostroznosciowych (°) i nadzoru nad ich przestrzega-
niem (%). Zgodnie z zasadg przejrzystosci kryteria te oraz decyzje o dopuszczeniu instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej jako gtéwnego dealera nalezy opublikowaé w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Czlonkostwo w sieciach gléwnych dealeréw obstugiwanych przez emitenta, jakim jest pafistwo cztonkowskie, lub
emitenta ponadnarodowego uprawnia instytucje kredytowa lub firme inwestycyjna do udziatlu w publicznych auk-
cjach dtuznych papier6w wartosciowych takiego emitenta. Regularny i aktywny udzial w paistwowych lub ponad-
narodowych procedurach aukcyjnych w sposéb wiarygodny dowodzi dowiadczenia w zakresie operacji zarzadza-
nia dluznymi papierami warto$ciowymi. Kwalifikowanie si¢ do czlonkostwa w unijnej sieci gléwnych dealeréw
powinno by¢ zatem uwarunkowane cztonkostwem w co najmniej jednej sieci gléwnych dealeréw emitenta, jakim
jest panstwo czlonkowskie, lub europejskiego ponadnarodowego emitenta lub w co najmniej jednym mechanizmie
glownej dzialalnosci dealerskiej emitenta panstwa czlonkowskiego lub europejskiego ponadnarodowego emitenta.

Po dopuszczeniu do sieci glownych dealeréw nalezy zezwoli¢ gléwnym dealerom na postugiwanie si¢ tytulem
,Czlonka sieci gléwnych dealeréw Unii Europejskiej” oraz na udzial we wszystkich aukcjach dluznych papieréw
warto$ciowych Unii i Euratomu. Ci dealerzy powinni zakupi¢ minimalng $rednig wazong wolumenéw sprzedawa-
nych na aukgji i spelnia¢ okreslone obowiazki sprawozdawcze.

Gléwni dealerzy powinni réwniez przestrzegal ogdlnych warunkéw uczestnictwa w sieci gléwnych dealerdw,
w szczeg6lnosci praw, zobowigzan i obowigzkéw czlonkéw sieci gléwnych dealeréw, warunkéw rocznego prze-
gladu, obowiazkow sprawozdawczych, a takze zasad dotyczacych kontroli, zawieszenia czlonkostwa, wykluczenia
oraz mozliwosci wycofania si¢ z sieci gléwnych dealeréw.

(10) Oprécz aukgji emisja dluznych papieréw wartosciowych w ramach programéw pozyczkowych prowadzona jest

przez konsorcjum lub w drodze ofert na rynku niepublicznym. Dlatego do celéw kazdej transakeji zaciggania pozy-
czek Komisja wyznacza instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne spelniajace ustalone wymogi kwalifikowalnosci
dotyczgce transakgji konsorcjalnych i ofert na rynku niepublicznym.

(11) Czlonkowie sieci gléwnych dealeréw, ktérzy nabywaja wyzszy Sredni wazony odsetek wolumendéw sprzedawanych

0)

()

na aukgji niz wymagany, aby zosta¢ czlonkiem sieci gléwnych dealeréw, i ktérzy utrzymuja wystarczajacy udziat
w rynku wtoérnym w postaci dtuznych papieréw warto$ciowych Unii i Euratomu i spelniajg minimalne wymogi usta-
len dotyczacych kwotowania, powinni kwalifikowac sig jako kierownicy konsorcjéw organizujacych transakcje kon-
sorcjalne. Taka grupa dealeréw powinna réwniez zobowigzal si¢ do wspierania plynnosci dtuznych papieréw war-
to$ciowych Unii i Euratomu przez pelnienie dodatkowo funkcji animatora rynku, do udzielania Komisji rzetelnych
porad i przedstawiania badan rynkowych oraz do promowania emisji Unii i Euratomu wsrdéd inwestorow.

Zob. w szczegdlnosci rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

Zob. w szczegblnosci rozporzadzenie (UE) nr 468/2014 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajace
ramy wspolpracy pomiedzy Europejskim Bankiem Centralnym a wlasciwymi organami krajowymi oraz wyznaczonymi organami kra-
jowymi w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego (rozporzadzenie ramowe w sprawie Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego)
(Dz.U. L 141 z 14.5.2014, s. 1) oraz rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 paZdziernika 2013 r. powierzajace Europej-
skiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami
kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, 5. 63).
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(12) Zadania zwigzane z funkcjami kierownika i wspélkierownika konsorcjum nalezy uznaé za ustugi finansowe, o kté-
rych mowa w rozdziale 1 sekcja 2 pkt 11.1 lit. j) zalacznika I do rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046. Wyzna-
czenie kwalifikujacych si¢ glownych dealeréw na czltonkéw konsorcjum na potrzeby konkretnej transakeji emisji
powinno zatem nastgpowac zgodnie z procedura negocjacyjna bez uprzedniej publikacji ogloszenia o zaméwieniu.
Procedura wyznaczenia kierownikéw konsorcjéw powinna obejmowaé wysylanie zaproszenia do skladania wnio-
skéw do kwalifikujacych sie dealer6w oraz oceng wnioskéw otrzymanych przez Komisje.

(13) Biorac pod uwage spodziewang wysoka czestotliwos¢ korzystania przez Komisje z rynkow kapitatowych, konieczne
jest ustanowienie sprawnego, szybkiego i skutecznego mechanizmu wyznaczania bankéw jako kierownikéw kon-
sorcjow organizujacych transakcje konsorcjalne. Nalezy zatem zapewni¢ sprawiedliwg i przejrzysta podstawe ogra-
niczenia zaproszenia do skladania wnioskéw do podgrupy gtéwnych dealeréw kwalifikujacych si¢ do udziatu w kon-
sorcjach. Ta dodatkowa selekcja jest konieczna, aby zréwnowazy¢ potrzebe konkurencji w postgpowaniu
o udzielenie zamowienia na ustugi wsparcia konsorcjum z potrzebg skutecznego przygotowania transakeji, w kto-
rych istotnym czynnikiem jest czas, a takze aby unikna¢ powielania wysitkow gléwnych dealeréw przy skladaniu
ofert dotyczacych upowazniefi konsorcjalnych. Taki wybér bankéw powinien opieraé si¢ na kryteriach jako$ciowych
i iloSciowych dotyczacych udokumentowanej zdolnosci kwalifikujacych sie gléwnych dealeréw do wspierania emisji
panstwowych i ponadnarodowych na rynkach pierwotnych i wtérnych oraz ich zdolnosci do dystrybucji dtuznych
papieréw warto$ciowych wsirdd inwestoréw. Proces ten powinien réwniez zapewniaé zasade rotacji gwarantujaca
réwne szanse uczestnictwa wszystkim kwalifikujgcym sie gléwnym dealerom.

(14) Glowni dealerzy powinni powiadamia¢ Komisj¢ o wszelkich przypadkach postgpowania niezgodnie z praktykami
rynkowymi i etyka branzows, w tym powiadamia¢ Komisj¢ o wszelkich postepowaniach, wyrokach, decyzjach lub
sankcjach dotyczacych stosownych przepiséw rozporzadzenia (UE, Euratom) 20181046 zwigzanych z systemem
wezesnego wykrywania i wykluczania, w szczeg6lnosci art. 135-142 tego rozporzgdzenia. Powiadomienia te
powinny dotyczy¢ wylacznie samych gléwnych dealeréw i ich spélek dominujacych. Takie powiadomienie powinno
pozostawal bez uszczerbku dla cigzacego na gtéwnych dealerach obowiazku bezzwlocznego powiadamiania Komi-
sji 0 wszelkich zmianach sytuacji zadeklarowanej w chwili skladania wniosku.

(15) Aby zapewnic¢ wigksza ptynnos¢ na rynku wtérnym dtuznych papieréw warto$ciowych Unii i Euratomu oraz popra-
wi¢ opracowywanie informacji na temat przyszlych cen rynkowych na podstawie rynkéw terminowych oraz prze-
jrzysto$¢, nalezy wprowadzi¢ ustalenia dotyczace kwotowania, ktére powinny zachecaé gtéwnych dealeréw do dzia-
fania jako animatorzy rynku oraz kwotowania dtuznych papieréw warto$ciowych Unii i Euratomu na uznanych
platformach elektronicznych. Czlonkom sieci gléwnych dealeréw nalezy zapewni¢ odpowiednie zachety, aby anga-
zowali si¢ oni w pelnienie takiej funkcji animatora rynku. W tym celu nalezy ustanowi¢ kryteria wypelniania ustalen
dotyczacych kwotowania.

(16) Aby zapewni¢ wszystkim gléwnym dealerom dodatkowe zachety dopelnienia funkcji animatora rynku, nalezy
zagwarantowa¢ tatwiejszy dostep do upowaznien do wspétkierowania transakcjami konsorcjalnymi réwniez tym
gléwnym dealerom, ktérzy wspierajg pltynnos¢ na rynku wtérnym dtuznych papieréw warto$ciowych Unii i Eura-
tomu oraz spelniajg minimalne kryteria ustaleri dotyczacych kwotowania, lecz nie spelniajg kryteriéw kwalifikowal-
nosci, aby kierowa¢ transakcjami konsorcjalnymi. Taki dostep do upowaznien do wspétkierowania umozliwitby
Komisji zapewnienie dodatkowych zachet szerszej grupie czlonkéw sieci glownych dealerdw, ktérzy podejmuja
kroki w celu wspierania emisji dlugu Unii i Euratomu. Nalezy zatem ustanowic kryteria kwalifikowalnosci dotyczace
upowaznieni do wspétkierowania transakcjami konsorcjalnymi. Komisja powinna rozwazy¢ udzielenie upowaznie-
nia do wspoétkierowania co najmniej jedng transakcja w okresie objetym planem finansowania ustanowionym zgod-

nie z art. 4 decyzji wykonawczej Komisji (UE, Euratom) 2022/2544 ().

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 20222544 z dnia 19 grudnia 2022 r. ustanawiajaca ustalenia dotyczace kierowania unij-
nymi operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem w ramach zréznicowanej strategii finansowania oraz powigzanymi opera-
cjami udzielania pozyczek, a takze realizowania takich operacji (Dz.U. L 328 z 22.12.2022, 5. 109).
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(17) Nalezy jasno okresli¢ i rozrézni¢ zobowigzania zwigzane z upowaznieniami do kierowania i wspoétkierowania i spra-
wié, aby kryteria kwalifikowalnosci dotyczace wspélkierowania byly proporcjonalne do korzysci ptynacych z pelnie-
nia tej funkcji. W tym celu upowaznienia do wspétkierowania moga by¢ réwniez udzielane gléwnym dealerom, kt6-
rzy spelniaja wlasciwe kryteria kwalifikowalnosci, lecz ktérzy moga nie realizowaé wszystkich dodatkowych
zobowiazan, ktére s3 wymagane do otrzymania upowaznienia do kierowania. Wszyscy gtowni dealerzy spelniajacy
kryteria kwalifikowalnosci dotyczace wspotkierowania powinni by¢ zaproszeni do uczestnictwa jako podmioty
wspoikierujace transakcja konsorcjalng, z wyjatkiem przypadkow, gdy wydajno$¢ operacyjna mozna by skuteczniej
zapewni¢ przez utworzenie podzbioru kwalifikujacych sie podmiotéw wspotkierujacych. W takich przypadkach
kwalifikujace si¢ podmioty wspotkierujace powinny by¢ wybierane w porzadku alfabetycznym na zasadzie rotacji.

(18)  Aby w dalszym stopniu zwigkszy¢ ochrone intereséw finansowych Unii, procedury zawieszenia i wykluczenia glow-
nych dealeréw powinny by¢ jasne i skuteczne. Nalezy zapewni¢, aby w razie konieczno$ci zawieszenia gtéwnego
dealera nastgpowalo to bez zbednej zwloki. W przypadku uruchomienia procedury wykluczenia nalezy przewidzieé
wystarczajaco duzo czasu dla gtéwnych dealeréw, aby mogli oni zareagowa¢ na powiadomienie o niedopelnieniu
obowiazkéw przekazane przez Komisje oraz, w stosownych przypadkach, zastosowaé $rodki naprawcze, jezeli
mozna zaradzi¢ niedopelnieniu obowigzkéw.

(19) Uwzgledniajac potrzebe ochrony intereséw finansowych Unii, nalezy ustanowi¢ zasady monitorowania w celu
zapewnienia przestrzegania przez cztonkéw sieci gléwnych dealeréw obowigzkow okreslonych w niniejszej decyzji
i innych stosownych obowigzujacych przepiséw, w szczeg6lnosci warunkéw ogélnych. W taki nadzér powinien
by¢ zaangazowany, w stosownych przypadkach, Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF).

(20) W decyzji (UE, Euratom) 2021/625 ustanowiono sie¢ gléwnych dealeréw i okreslono w szczegélnosci kryteria kwa-
lifikowalnosci dotyczace wyboru jej cztonkéw. Decyzja Komisji (UE) 2021/857 (¥) zmieniono decyzje (UE, Eura-
tom) 2021/625 i rozszerzono kryteria kwalifikowalnosci przez uwzglednienie niektérych firm inwestycyjnych upo-
waznionych do prowadzenia dzialalnoici zwigzanej z gwarantowaniem emisji instrumentéw finansowych lub
subemisjg instrumentéw finansowych z gwarancjg przejecia emisji na podstawie dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE (°). Niniejsza decyzja opiera si¢ na zasadach ustanowionych w wyzej wymienionych
decyzjach. W zwigzku z tym niniejsza decyzja powinna zastapi¢ decyzje (UE, Euratom) 2021/625, ktérg nalezy
zatem uchyli¢,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

ROZDZIAL 1

PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Cel, przedmiot i zakres stosowania

1.  Niniejsza decyzja ustanawia sie¢ gtéwnych dealer6w oraz okresla kryteria kwalifikowalnosci i przepisy proceduralne
dotyczace wyboru jej cztonkéw, a takze prawa i obowigzki tych czlonkow.

2. Niniejsza decyzja ma zastosowanie do wszelkich dzialan w zakresie zaciagania pozyczek i zarzadzania dlugiem pro-
wadzonych przez Komisje w imieniu Unii i Euratomu, w przypadku gdy Komisja wybierze prywatnych kontrahentéw
finansowych.

(*) Decyzja Komisji (UE) 2021/857 z dnia 27 maja 2021 r. zmieniajgca decyzje (UE, Euratom) 2021/625 w odniesieniu do objecia niekt6-
rych firm inwestycyjnych kryteriami kwalifikowalnosci dotyczacymi czlonkostwa w unijnej sieci gléwnych dealeréw (Dz.U. L 188
2 28.5.2021, 5. 103).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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Artykut 2

Definicje

Do celéw niniejszej decyzji stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,aukcja” oznacza proces emisji dtuznych papieréw warto$ciowych Unii i Euratomu oparty na konkurencyjnych ofertach
za posrednictwem platformy aukcyjnej na rynku pierwotnym;

2) ,programy zaciggania pozyczek” oznaczajg programy Unii i Euratomu obejmujace dzialania w zakresie zaciggania
pozyczek na rynkach finansowych;

3) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucje kredytowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

4) ,dluzne papiery wartodciowe” oznaczajg obligacje lub krétkoterminowe instrumenty finansowe, takie jak bony skar-
bowe, a takze wszelkie inne instrumenty finansowe, emitowane przez Uni¢ lub Euratom;

5) ,firmy inwestycyjne” oznaczajg firmy inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

6) ,platforma dealer6w” oznacza elektroniczny system obrotu migedzy dealerami ustanowiony w Unii Europejskiej, jak
okreslono w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy (UE) 2014/65, w ramach ktdrego gléwni dealerzy uczestniczg jako animato-
rzy rynku w odniesieniu do transakgji na rynku wtérnym;

7) ,kwotowanie” oznacza gwarantowane ceny lub stopy ofertowe i transakcyjne notowane na platformach dealeréw, ktore
to ceny lub stopy prowadza do automatycznego zawarcia transakgji, jezeli inny uczestnik zapewnil odpowiednie ceny
lub stopy ofertowe lub transakcyjne (centralny arkusz zlecen z limitem ceny);

8) ,czlonkowie sieci gtéwnych dealeréw” oznaczaja wszelkie instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne, ktdre spelniaja
kryteria kwalifikowalnosci okreslone w art. 4 i s ujete w wykazie, o ktérym mowa w art. 15;

9) ,europejski emitent ponadnarodowy” oznacza Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Instrument Stabilnosci Finanso-
wej, Europejski Mechanizm Stabilnosci, Europejski Bank Inwestycyjny lub Nordycki Bank Inwestycyjny.

Artykut 3

Utworzenie sieci gtéwnych dealeréw
Unijna sie¢ gtéwnych dealerow (,sie¢ gtéwnych dealeréw”) obejmuje grupe instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
kwalifikujgcych si¢ do udziatu w nastepujacych dzialaniach Komisji w zakresie zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem:

a) plasowanie dluznych papieréw wartoéciowych na pierwotnych rynkach kapitalowych, w szczegdlnosci w drodze aukeji
i transakgji konsorcjalnych;

b) wspieranie ptynnosci dtuznych papieréw wartoéciowych Unii i Euratomu na rynkach finansowych;
¢) udzielanie Komisji rzetelnych porad i przedstawianie badan rynkowych;

d) promowanie i rozwdj plasowania dtuznych papieréw wartosciowych Unii i Euratomu.
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ROZDZIAL 2

CZLONKOSTWO W SIECI GROWNYCH DEALEROW

Artykut 4

Kryteria kwalifikowalnosci dotyczace sieci gléwnych dealeréw

Do czlonkostwa w sieci gléwnych dealeréw kwalifikuje sig instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna, ktéra:

a) jest podmiotem prawnym ustanowionym i majacym siedzibe gléwng w Unii lub w panstwie nalezagcym do Europej-
skiego Obszaru Gospodarczego;

b) podlega nadzorowi wiasciwego organu Unii i posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako:
(i) instytucja kredytowa zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (*); lub

(ii) firma inwestycyjna posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci zwigzanej z gwarantowaniem emisji instru-
ment6éw finansowych lub subemisjg instrumentéw finansowych z gwarancja przejecia emisji na podstawie dyrek-
tywy 2014/65/UE; oraz

c) jest czlonkiem europejskiej panstwowej lub ponadnarodowej sieci gléwnych dealeréw utworzonej w celu pelnienia
funkcji kontrahenta panstwa czlonkowskiego lub europejskiego emitenta ponadnarodowego. Do celéw niniejszej
decyzji europejska pafistwowa lub ponadnarodowa sie¢ gtéwnych dealeréw rozumie si¢ jako jeden z nastepujgcych
podmiotéw:

(i) sie¢, grupe lub zorganizowany system instytucji finansowych wyznaczone przez emitenta paistwowego lub ponad-
narodowego do pelnienia funkcji kontrahenta rynkowego w ramach zarzadzania dlugiem publicznym, ktérego

czlonkostwo zazwyczaj wigze si¢ z udzialem w emisjach dtuznych papieréw wartoéciowych w drodze aukgji;

(i) mechanizm gtéwnej dzialalnosci dealerskiej, ktory zasadniczo jest rownowazny sieci, grupie lub systemowi zorga-
nizowanemu, o ktérych mowa w ppkt (i).

Artykut 5

Zobowigzania

1. Czlonkowie sieci gtéwnych dealeréw zobowiazujg sig:

a) zakupi¢ minimalng $rednig wazong w wysokosci 0,05 % wolumenéw sprzedawanych na aukgji przez Unig lub Euratom
co pot roku zgodnie z czgscig 1 zalgeznika I;

b) wywigzywac si¢ z obowiazku przekazywania Komisji co miesigc doktadnych, terminowych i kompletnych sprawozdan
o wolumenach obrotu dluznymi papierami warto$ciowymi Unii i Euratomu, zgodnie ze zharmonizowanym formatem
sprawozdawczosci dotyczacym obrotu na wtérnym europejskim rynku dlugu pafistwowego, opracowanym przez pod-
komitet ds. unijnych rynkéw dlugu panstwowego dzialajacy przy Komitecie Ekonomiczno-Finansowym Unii Europej-
skiej;

¢) przedlozy¢ podpisany egzemplarz ,Warunkéw ogélnych dla gléwnych dealeréw z Unii Europejskiej” (,Warunki
o0gdlne”);

d) zapewnié, aby zezwolenia na obrét udzielone ich pracownikom odpowiadajgcym za obrét podlegaly kwartalnemu
przegladowi oraz byly skuteczne i obowigzujace;

(IO

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87[WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).
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e) postepowal zgodnie z praktykami rynkowymi i etyka branzows, w szczegélnosci

(i) przestrzegaé zasad postepowania i najwyzszych standardéw obowiazujacych w praktykach rynkowych majacych
zastosowanie do ich operacji w zakresie dziatalnosci o stalym dochodzie w euro;

(i) glowni dealerzy i ich sp6tki dominujace stosujg $rodki w zakresie przeciwdzialania praniu pieni¢dzy i finansowania
walki z terroryzmem zgodnie z obowiazujacymi krajowymi i unijnymi przepisami ustawowymi i wykonawczymi;

i) kazdy glowny dealer niezwlocznie powiadamia Komisje o wszelkich postepowaniach wszczetych przeciwko niemu
y gtowny p je postep gtych p
przez wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego w zwigzku z dzialalnoscia prowadzong przez takiego gléwnego
dealera jako instytucja kredytowa. Kazdy gléwny dealer powiadamia Komisje o wszelkich $rodkach lub decyzjach
podjetych w wyniku tych postepowan;

(iv) kazdy gléwny dealer niezwlocznie powiadamia Komisje, jezeli on lub jego spélka dominujgca zostali uznani win-
nymi popelnienia czynu opisanego w akcie oskarzenia, m.in. uchylania si¢ od opodatkowania, lub podlegaja
karom administracyjnym lub dyscyplinarnym, albo zostali zawieszeni lub wykluczeni z organizacji branzowej
w dowolnym panstwie czlonkowskim;

(v) w przypadku stwierdzenia przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego uchybiefi w zakresie przeciwdzialania
praniu pieniedzy i finansowania walki z terroryzmem lub nalozenia przez niego jakichkolwiek kar w zwigzku
z uchybieniami w zakresie przeciwdzialania praniu pienigdzy i finansowania walki z terroryzmem, gtéwni dealerzy
niezwlocznie powiadamiajg o tym Komisje i informujg o swoich dzialaniach naprawczych;

(vi) gtéwny dealer zapewnia, ze nie bedzie zawieral transakeji dotyczacych dtuznych papieréw wartosciowych Unii
i Euratomu, w ktére zaangazowani byliby kontrahenci zarejestrowani lub majacy siedzibe w pafistwie umieszczo-
nym w unijnym wykazie jurysdykeji niechetnych wspétpracy do celéow podatkowych lub uznanym za panstwo
trzecie wysokiego ryzyka zgodnie z art. 9 ust. 2 dyrektywy (UE) 2015/849 i wymienionym w rozporzadzeniu dele-
gowanym (UE) 2016/1675, lub kt6rzy nie przestrzegaja skutecznie unijnych lub miedzynarodowych norm podat-
kowych dotyczacych przejrzystosci i wymiany informacji lub naruszen systeméw sankcji, w szczeg6lnosci $rod-
kéw ograniczajacych na mocy art. 215 TFUE;

f) w sposob poufny traktowaé wszystkie informacje otrzymane od Komisji.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) jako$¢ sprawozdan podlega regularnej ocenie, a wyniki sg przekazywane zainteresowanemu
glownemu dealerowi. Jezeli przekazane dane nie s3 dokladne, informuje si¢ o tym gtéwnego dealera.

3. Do celéw ust. 1 lit. ) Komisja ocenia postgpowanie gtéwnych dealeréw w trakcie realizacji transakcji konsorcjalnej
i innych operacji zarzadzania dugiem pod katem gotowosci, neutralnosci rynkowej oraz prawidlowej i skutecznej realizacji.

Artykut 6

Warunki ogélne

1. Warunki ogdlne maja zastosowanie do wszelkich dzialan w zakresie zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem pro-
wadzonych przez Komisje na podstawie niniejszej decyzji w ramach programéw pozyczkowych.
2. Zgodnie z niniejszg decyzja Warunki ogdlne:

a) szczegbltowo okreslaja obowiazki na czas udziatu w sieci gléwnych dealeréw oraz kryteria kwalifikowalnosci dotyczace
upowazniefl do kierowania i wspétkierowania;

b) okreslajg przedmiot rocznego przegladu i procedure jego przeprowadzania;
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¢) ustanawiaja szczegdlowe zasady dotyczace obowigzkéw sprawozdawczych;
d) ustanawiaja zasady kontroli;

e) szczegblowo okreslajg zasady i procedury zawieszenia czlonkostwa, zniesienia takiego zawieszenia oraz wykluczenia
z sieci gléwnych dealeréw; oraz

f) reguluja mozliwo$¢ wycofania si¢ z sieci gtéwnych dealeréw;

g) ustanawiajg szczegbtowe zasady ustalenn dotyczacych kwotowania, w tym okres obserwacji oraz wymogi i procedury
zwigzane z uznawaniem platformy dealeréw;

3. Kazdy termin oblicza si¢ w naste¢pujacy sposéb:

a) w przypadku gdy termin oznaczony jest w dniach lub miesigcach od okreslonej daty lub okreslonego zdarzenia, przy
obliczaniu terminu nie uwzglednia si¢ dnia ani miesigca, w ktérym przypada taka data lub w kt6rym nastapito takie
zdarzenie;

b) terminy oznaczone w dniach obejmuja wylacznie dni robocze. Dni robocze ustala si¢ zgodnie z luksemburskim kalen-
darzem dni ustawowo wolnych od pracy (https://www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays));

¢) termin oznaczony w miesigcach konczy si¢ wraz z uplywem dnia w ostatnim miesigcu odpowiadajacego temu samemu
dniowi, w ktérym przypadta data, od ktdrej oblicza si¢ termin, lub nastgpilo zdarzenie, od ktdrego oblicza sig termin;

d) jezeli w okresie oznaczonym w miesigcach dzien, w ktérym powinien uptynaé termin, nie wystgpuje w ostatnim mie-
sigcu, termin uplywa z koficem ostatniego dnia tego miesigca;

e) jezeli termin oznaczony w miesigcach uptywa w dniu ustawowo wolnym od pracy, termin ten przedtuza si¢ do korica
pierwszego kolejnego dnia roboczego.

Artykut 7

Prawa czlonkow sieci glownych dealero6w

Czlonkowie sieci gtéwnych dealeréw majg prawo:
a) reklamowac sig jako ,Czlonek sieci gléwnych dealeréw Unii Europejskiej”;
b) uczestniczy¢ i sktada¢ oferty w kazdej aukcji dtuznych papieréw warto$ciowych Unii lub Euratomu;

¢) otrzymywacé regularnie, co najmniej raz w roku, informacje zwrotne na temat swoich wynik6w, zwlaszcza w odniesieniu
do swojego rankingu na aukcjach i rynkach wtérnych; takie informacje zwrotne opieraja si¢ na ocenie wewnetrznej,
o ktérej mowa w art. 13, a gléwni dealerzy informowani sg o obiektywnych kryteriach;

d) bez uszczerbku dla przepiséw rozdziatu 3, kwalifikowac si¢ do operacji zarzadzania dlugiem, w tym do nastepujacych
operacji:

(i) ofert na rynku niepublicznym;

(ii) transakcji odkupu okreslonych w art. 3 pkt 9 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 (");

(ili) transakcji swapowych zdefiniowanych w sekgji 1 pkt 10 zalgcznika III do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/583 (');

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L 337 2 23.12.2015, s. 1).

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/583 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupehiajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczgcych wymogdéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do obligacji, strukturyzo-
wanych produktéw finansowych, uprawniert do emisji oraz instrumentéw pochodnych (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 229).
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e) zrezygnowal w kazdej chwili z czlonkostwa w sieci gléwnych dealeré6w w drodze powiadomienia Komisji o takiej
rezygnacji; taka rezygnacja staje si¢ skuteczna pierwszego dnia roboczego pierwszego miesigca nastepujacego po dacie
powiadomienia.

ROZDZIAL 3

UPOWAZNIENIA DO KIEROWANIA I WSPOLKIEROWANIA TRANSAKCJAMI KONSORCJALNYMI

Artykut 8
Kryteria kwalifikowalno$ci dotyczace upowazniefi do kierowania transakcjami konsorcjalnymi
Czlonkowie sieci gtéwnych dealeréw moga dzialaé jako kierownicy konsorcjow organizujacych transakcje konsorcjalne

pod warunkiem spelnienia nastgpujacych kryteriow:

a) zakupili minimalny udzial wolumenéw sprzedawanych na aukgji przez Unig i Euratom, wedtug $redniej wazonej opar-
tej na ostatnich aukcjach w sposéb ciagly;

b) przedstawili dowody, oparte na danych dotyczacych transakeji zgltoszonych zgodnie z niniejszg decyzjg, potwierdzajace
posiadanie minimalnego udziatu wiréd gtéwnych dealeréw w rynku dtuznych papieréw wartosciowych Unii i Euratomu
na rynkach wtérnych w sposéb ciagly;

¢) spehili minimalne wymogi zwigzane z ustaleniami dotyczacymi kwotowania w trakcie okresu obserwacji;

d) przystali, w ramach Warunkéw ogdlnych, na warunki ogdlne dotyczgce upowaznienr zwigzanych z transakcjami kon-
sorcjalnymi oraz na taryfe oplat.

Minimalne udzialy, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b), minimalne wymogi, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym lit. ¢), jak réwniez inne szczegblowe zasady dotyczace upowaznienn do kierowania opieraja si¢ na najlepszych
praktykach rynkowych, w szczegdlnosci stosowanych przez réwnorzednych emitentow, i odzwierciedlajg rtéwnowage mie-
dzy korzySciami i obowigzkami odnoszacymi si¢ do czlonkéw sieci gléwnych dealeréw. Jezeli kryterium obejmuje
wzgledne udzialy, wartosci procentowe uwzgledniajg catkowitg liczbe gléwnych dealerow.

Artykut 9

Kryteria kwalifikowalnoéci dotyczace upowazniefi do wspélkierowania transakcjami konsorcjalnymi

Czlonkowie sieci gléwnych dealeréw mogg dzialaé jako wspélkierownicy konsorcjéw organizujacych transakcje konsor-
cjalne pod warunkiem spelnienia nastgpujacych kryteriow:

a) przystali, w ramach Warunkéw ogélnych, na warunki ogélne dotyczace upowaznien do wspétkierowania transakcjami
konsorcjalnymi oraz na taryfe oplat;

b) spelnili minimalne wymogi zwigzane z ustaleniami dotyczacymi kwotowania w trakcie okresu obserwacji; oraz

¢) nie udzielono im upowaznienia do kierowania w trakcie okresu obserwacji.

Minimalne wymogi, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. b), i okres obserwacji, o ktérym mowa w akapicie pierw-
szym lit. b) i ¢), jak réwniez inne szczegbtowe zasady dotyczace upowaznien do wspotkierowania opieraja si¢ na najlep-

szych praktykach rynkowych, w tym stosowanych przez réwnorzednych emitentéw, i odzwierciedlajg rownowage miedzy
korzysciami i obowigzkami odnoszacymi si¢ do cztonkéw sieci gléwnych dealeréw.

Artykut 10

Taryfa oplat

Taryfa oplat, o ktérej mowa w art. 8 akapit pierwszy lit. d) i art. 9 lit. a), ma zastosowanie do operacji zaciggania pozyczek
i zarzadzania dlugiem. W taryfie oplat okresla si¢ wynagrodzenie wspdtmierne do kosztéw i ryzyka ponoszonych przez
kwalifikujacych sie gléwnych dealeré6w podczas prowadzenia operacji pozyczkowych i zarzadzania dlugiem Unii i Eura-
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tomu, przy jednoczesnym zapewnieniu oszczgdnosci kosztowej po stronie Unii i uwzglednieniu specyfiki emisji dtugu
Unii, w szczeg6lnosci wolumenéw i terminéw zapadalnosci. Taryfe oplat zamieszcza si¢ w zalgczniku do warunkéw ogél-
nych dotyczgcych upowaznient do kierowania i wspélkierowania transakcjami konsorcjalnymi.

Artykut 11
Ustalenia dotyczgce kwotowania

Minimalne wymogi zwigzane z ustaleniami dotyczacymi kwotowania, o ktérych mowa w art. 8 akapit pierwszy, lit. c)
i art. 9 akapit pierwszy lit. b), odnoszg si¢ do czasu transakgji, liczby kwotowan i notowanych spreadéw dla okre§lonych
dluznych papieréw warto$ciowych Unii i na uznanych platformach dealeréw w okresie obserwacji.

Artykut 12
Dodatkowe zobowigzania dotyczace upowaznienia do kierowania

Czlonkowie sieci gléwnych dealeréw spelniajacy kryteria okreslone w art. 8 mogg uzyskaé uprawnienia kierownika kon-
sorcjum organizujacego transakcje konsorcjalne na podstawie oceny ich zobowigzania do wykonywania ktéregokolwiek
z nastgpujacych rodzajow dziatalnosci:

a) wspieranie, przy dokladaniu wszelkich starafi, plynnosci dtuznych papieréw wartosciowych Unii i Euratomu poprzez
pelnienie funkcji animatora rynku, przyczyniajac si¢ w ten sposob do opracowywania informacji na temat przyszlych
cen rynkowych na podstawie rynkéw terminowych, do efektywnosci rynku wtérnego oraz do prawidlowego prowadze-
nia obrotu;

b) udzielanie Komisji rzetelnych porad i przedstawianie badan rynkowych w celu opracowania i wdrozenia programéw
pozyczkowych, a w szczegdlnosci udzielanie porad przed publikacjg programu finansowania oraz w kontekscie przygo-
towywania transakcji zarzadzania dugiem w ramach programéw pozyczkowych;

¢) regularne dostarczanie Komisji informacji na temat tendencji rynkowych, analiz i badan dotyczacych funkcjonowania
rynkéw o stalym dochodzie, a w szczegdlnosci na temat emitentéw panstwowych, ponadnarodowych i agencj;

d) promowanie i rozwijanie plasowania dtuznych papieréw wartosciowych Unii i Euratomu w zréznicowanej i szerokiej
spolecznosci inwestoré6w w ramach ich strategii biznesowe;.

Artyku} 13

Wybér konsorcjum

1. Konsorcja wybierane s zgodnie z rozdzialem 1 sekcja 2 pkt 11.1 lit. j) zalgcznika I do rozporzadzenia (UE, Eura-
tom) 2018/1046 w drodze procedury negocjacyjnej bez uprzedniej publikacji ogloszenia o zamdéwieniu.

2. Komisja przesyla zaproszenia do skladania wnioskéw podgrupie kwalifikujgcych sie cztonkéw sieci gtéwnych deale-
réw spelniajacych kryteria okreslone w art. 8 i 12, wzywajac do zlozenia oferty uczestnictwa w charakterze kierownikéw
konsorcjow.

3. Wybbdr podgrupy kwalifikujgcych sig czlonkéw sieci gtéwnych dealeréw, do kt6rych Komisja wysyla zaproszenie do
skfadania wnioskéw, opiera si¢ na obiektywnych kryteriach jakosciowych i ilosciowych dotyczacych udokumentowanej
zdolnosci kwalifikujacych sie gtéwnych dealeréw do wspierania emisji pafistwowych i ponadnarodowych na rynkach
pierwotnych i wtérnych oraz ich zdolnosci do dystrybugji dtuznych papieréw warto$ciowych wéréd inwestordw. Kryteria
te obejmujg réwniez oceng realizacji dzialan wymienionych w art. 12. Komisja stosuje kryterium rotacji w celu zapewnie-
nia, aby wszyscy kwalifikujacy si¢ cztonkowie sieci gtéwnych dealeréw byli regularnie proszeni o odpowiedz na zaprosze-
nia do skladania wnioskéw.

4. Whnioski otrzymane od kwalifikujgcych si¢ cztonkéw, o ktérych mowa w ust. 2, oceniane sg na podstawie dodatko-
wego zestawu obiektywnych kryteriéw jakosciowych i iloSciowych oraz w celu utworzenia konsorcjum, ktérego sktad sta-
nowi najlepsza mozliwg kombinacj¢ kadry zarzadzajacej w celu optymalnego wykonania danej transakcji.
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5. Podgrupe cztonkéw sieci glownych dealeréw informuje si¢ o kryteriach przekazywania zaproszen do skladania wnio-
skéw i kryteriach oceny otrzymanych wnioskow oraz przekazuje si¢ jej zaproszenie do skladania wnioskéw.

6.  Komisja moze zaprosi¢ gtéwnych dealeréw do wyrazenia zainteresowania upowaznieniem do dzialania jako wspél-
kierownik konsorcjum organizujacego transakcje konsorcjalng, oprocz gléwnego kierownika konsorcjum lub gtéwnych
kierownikéw konsorcjow, na podstawie sytuacji rynkowej i w celu zapewnienia optymalnych wynikéw danej transakgji.
Komisja moze zaprosi¢ wszystkich gtéwnych dealeréw kwalifikujacych sie zgodnie z art. 8 lub ich podgrupe w porzadku
alfabetycznym na zasadzie rotacji. Takie zaproszenie nalezy rozwazy¢ w odniesieniu do co najmniej jednej transakeji kon-
sorcjalnej w okresie objetym planem finansowania ustanowionym zgodnie z art. 4 decyzji wykonawczej (UE, Eura-
tom) 2022/2544.

7. Komisja udziela wszystkim gtéwnym dealerom, kt6rzy przyjeli zaproszenie, o ktérym mowa w ust. 6, upowaznienie
do petnienia funkcji wspoétkierownika konsorcjum.

ROZDZIAL 4

WNIOSEK O CZEONKOSTWO 1 USTANOWIENIE WYKAZU CZLONKOW SIECI GROWNYCH DEALEROW ORAZ
MONITOROWANIE

Artykut 14

Whiosek o czlonkostwo i wykaz gtéwnych dealeréw

1. Zainteresowane instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne przedkladaja Komisji wniosek o cztonkostwo w sieci glow-
nych dealeréw, wypelniajac i skladajac formularz wniosku i zalaczong liste kontrolng w odniesieniu do kryteriéw kwalifiko-
walnosci dostgpnych na stronie internetowej Komisji.

2. Wnioski o dopuszczenie do sieci gléwnych dealeréw zawierajag dowdd zgodnosci z art. 4 i 5. Materialy dowodowe
i dokumenty potwierdzajace, ktére nalezy zalaczy¢, sa wyszczeg6lnione w formularzu wniosku i w zalacznikach do niego.

3. W przypadku niekompletnego formularza wniosku, niekompletnych informacji lub niewystarczajacych danych
wnioskodawca moze zosta¢ poproszony przez Komisje o przedstawienie niezbednych dodatkowych informacji. Niedostar-
czenie niezbednych dodatkowych informacji w okreslonym terminie skutkuje odrzuceniem formularza wniosku.

4. Dostarczenie nieprawdziwych, wprowadzajacych w blad lub nieprawidlowych informacji lub dokumentéw w trakcie
procesu skladania wniosku skutkuje nieprzyjeciem do sieci gtéwnych dealeréw lub, w zaleznosci od przypadku, moze pro-
wadzi¢ do wykluczenia z sieci gtéwnych dealeréw zgodnie z art. 17.

5. W formularzu wniosku kazdy gtéwny dealer owiadcza, Ze akceptuje Warunki ogélne, potwierdzajgc tym samym
wiazacy charakter Warunkow ogdlnych i zobowiazujac si¢ do ich przestrzegania.

6.  Naformularzu wniosku i egzemplarzu Warunkéw ogdlnych skladany jest podpis, a ponadto kazda strona Warunkéw
ogdlnych jest parafowana przez nalezycie upowaznionego przedstawiciela gléwnego dealera, ktéry na podstawie obowig-
zujgcych przepiséw danej jurysdykeji oraz na podstawie odpowiednich dokumentéw korporacyjnych jest uprawniony do
przyjmowania waznych zobowiazan w imieniu takiego gtéwnego dealera do celéw wypelnienia obowiazkéw i realizacji
dziala zgodnie z Warunkami ogélnymi. W tym celu przy skladaniu formularza wniosku nalezy przedstawi¢ wyciag
z odpowiedniego rejestru spotek.

7. Wszelkie komunikaty, zawiadomienia lub informacje dotyczace niniejszej decyzji i Warunkéw ogélnych przesylane
sa na adres stuzacy do zawiadomien wskazany przez gléwnych dealeréw w formularzu wniosku i kierowane sa do osoby
wyznaczonej w takim formularzu jako ,koordynator”.
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Artykut 15

Dopuszczenie do sieci gléwnych dealeréw

1. Decyzj¢ o umieszczeniu wnioskodawcy w wykazie sieci gléwnych dealer6w podejmuje si¢ najpdzniej w terminie
dwoch miesigcy od zlozenia odpowiedniego wniosku. Jezeli wnioskodawca zostaje wezwany do przedstawienia dodatko-
wych informacji zgodnie z art. 14 ust. 3, bieg terminu na podjecie decyzji w odniesieniu do tego wnioskodawcy zostaje
zawieszony do dnia przedlozenia wymaganych dodatkowych informacji. Jezeli wnioskodawca poinformuje Komisje, ze
uwaza wniosek za kompletny, decyzja zostaje przyjeta w terminie dwdch miesigcy. O decyzji informuje si¢ wnioskodawce.

2. Decyzja o niedopuszczeniu do sieci zawiera uzasadnienie takiego niedopuszczenia.

3. Uaktualniony wykaz czlonkéw sieci gtéwnych dealeréw jest publikowany raz w roku w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

4. W celu przeprowadzenia corocznego przegladu gtéwni dealerzy proszeni sa o skladanie Komisji o§wiadczen, ze
w dalszym ciggu spelniaja wszystkie kryteria kwalifikowalnos$ci dotyczace cztonkostwa okreslone w art. 4.

Artykut 16

Monitorowanie

Komisja moze przeprowadzi¢ weryfikacje w celu sprawdzenia, czy cztonkowie sieci gléwnych dealeréw postepuja zgodnie
z niniejsza decyzja, lub wyznaczy¢ osobe trzecig do przeprowadzenia takich weryfikacji. Czlonkowie sieci gtéwnych deale-
16w wspOlpracuja przy takich weryfikacjach i ulatwiaja ich przeprowadzanie, w szczeg6lnosci poprzez dostarczanie nie-
zbednych informacji i danych oraz zapewnianie do nich dostepu.

Kazdy cztonek sieci gtéwnych dealeréw:

a) przedstawia Komisji limit ryzyka ustalony dla dzialalnosci handlowej w zakresie dluznych papieréw wartosciowych
Unii i Euratomu zgodnie z Warunkami ogélnymi;

b) powiadamia Komisje o kazdym obnizeniu ratingu przez agencje ratingowe w Unii uznane przez Europejski Urzad Nad-
zoru Gield i Papier6w Warto$ciowych;

¢) niezwlocznie powiadamia Komisje o wszelkich wystepujacych przypadkach nieprzestrzegania jakiegokolwiek kryte-
rium kwalifikowalnosci okreslonego w art. 4.

Gléwny dealer, akceptujac Warunki ogdlne, wyraza zgode na ewentualne audyty i weryfikacje dotyczace danych przekazy-
wanych Komisji w ramach jego obowigzkéw sprawozdawczych, w szczegdlnosci danych, ktére majg by¢ wykorzystane do
oceny wynikéw gléwnego dealera na rynku wt6érnym.

Artykut 17

Zawieszenie cztonkostwa w sieci gléwnych dealeréw i wykluczenie z sieci gléwnych dealeréw

1. Czlonkostwo gtéwnego dealera w sieci gléwnych dealer6w moze zostaé zawieszone w nastepujacych przypadkach:
a) wszczecie postepowania przeciwko gléwnemu dealerowi, o czym mowa w art. 5 ust. 1 lit. €) ppkt (iii);

b) wszczecie procedury, ktéra moze skutkowad zaprzestaniem czlonkostwa w sieci lub w mechanizmie, o ktérym mowa
w art. 4 lit. ¢);
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c) istnieje podstawa wykluczenia gtéwnego dealera na podstawie art. 136 rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046.

Gléwny dealer proszony jest w drodze powiadomienia poprzedzajacego zawieszenie o zgloszenie uwag w terminie nie
krétszym niz trzy dni od otrzymania powiadomienia, z wyjatkiem nalezycie uzasadnionych przypadkéw, w tym w szcze-
g6lnosci zwigzanych z ryzykiem utraty reputacji. Decyzja o zawieszeniu staje si¢ skuteczna pierwszego dnia roboczego po
dacie powiadomienia gléwnego dealera niespelniajgcego wymogéw. Gléwni dealerzy, ktérych czlonkostwo zawieszono,
nie otrzymujg upowaznienia do kierowania lub wspélkierowania konsorcjum przez okres ich zawieszenia.

Zawieszenie moze zostal zniesione na wniosek gtéwnego dealera, ktorego cztonkostwo zawieszono. Wraz z wnioskiem
gléwny dealer przedstawia dostateczne dowody na to, Ze w stosownych przypadkach postgpowanie, o ktérym mowa
w ustepie pierwszym akapit pierwszy lit. a), nie jest juz w toku i nie doprowadzito do nalozenia jakiejkolwiek kary na dea-
lera, ktérego cztonkostwo zawieszono, albo ze procedura, o ktérej mowa w ustepie pierwszym akapit pierwszy lit. b), nie
jest juz w toku i nie doprowadzita do zaprzestania cztonkostwa w sieci ani w mechanizmie, o ktérym mowa w art. 4 lit. c).
Przedstawione dowody poddaje si¢ ocenie i w ciggu 15 dni roboczych od otrzymania wniosku podejmowana jest decyzja,
o ile przedstawiono wystarczajace dowody.

2. Gléwny dealer zostaje wykluczony z sieci gtéwnych dealer6w w nastepujacych przypadkach:

a) gléwny dealer przestaje spetniaé dowolny z warunkéw okreslonych w art. 4;

b) wykluczenie gléwnego dealera na podstawie art. 135-142 rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046;

¢) niedopetnienie obowigzkéw okreslonych w art. 5 lit. a) i ¢).

3. W przypadkach okre§lonych w ust. 2 do wylaczenia z sieci gléwnych dealeréw zastosowanie ma nastepujaca proce-

dura:

a) glowny dealer proszony jest w drodze powiadomienia poprzedzajgcego wykluczenie o zgloszenie uwag w terminie nie
krétszym niz siedem dni od otrzymania powiadomienia;

b) o decyzji o wykluczeniu informuje si¢ gléwnego dealera. Decyzja o wykluczeniu staje sie skuteczna pierwszego dnia
roboczego po dacie powiadomienia wykluczonego gtéwnego dealera.

4. Glowny dealer moze zosta¢ wykluczony z sieci gtéwnych dystrybutoréw w nastepujacych przypadkach:

a) niedopelnienie obowigzkéw okreslonych w art. 5 lit. b), d), €) i f);

b) dopuszczenie si¢ naruszenia, o ktérym mowa w art. 30 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 (%), zgodnie z ostateczna decyzja przyjeta przez odpowiedni wlasciwy organ;

c) ostateczna decyzja wlasciwego organu podjeta w wyniku postgpowania, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 lit. ) ppkt (v),
lub odnoszaca si¢ do przepiséw ustawowych i wykonawczych dotyczacych przeciwdzialania praniu pienigdzy i finanso-
wania walki z terroryzmem.

5. W przypadkach okreslonych w ust. 4 stosuje si¢ nastgpujaca procedure:

a) gléwny dealer, ktérego to dotyczy, otrzymuje powiadomienie, w ktérym szczegdlowo podane sg przyczyny braku
zgodnosci, wniosek o przedlozenie uwag i $rodkéw naprawczych, ktére zamierza zastosowaé, aby przywrdcié¢ lub
zapewni¢ przestrzeganie odpowiednich kryteriéw lub obowigzkéw, oraz termin na przedstawienie uwag wynoszacy
nie mniej niz siedem dni od otrzymania powiadomienia przez gléwnego dealera;

(13

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozpo-
rzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komi-
sji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72|WE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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b) biorac pod uwage ewentualne przedtozone uwagi i zgltoszone srodki naprawcze, moze zostaé podjeta decyzja o wyklu-
czeniu gléwnego dealera niespetniajgcego wymogdw z sieci gtdwnego dealera;

¢) decyzja o wykluczeniu z sieci zawiera uzasadnienie takiego wykluczenia;

d) decyzja o wykluczeniu staje si¢ skuteczna pierwszego dnia roboczego po dacie powiadomienia wykluczonego gléw-
nego dealera.

6.  Zawieszenie czlonkostwa zgodnie z ust. 1, wykluczenie z czlonkostwa zgodnie z ust. 2—5 oraz rezygnacja z cztonko-
stwa w sieci glownych dealer6w zgodnie z art. 7 lit. e) nie maja wplywu na prawa i obowiazki danego gléwnego dealera

w odniesieniu do uméw zawartych odpowiednio przed datg wejscia w zycie wykluczenia, zawieszenia lub rezygnacji.

7. Zawieszenie nie powoduje zawieszenia obowigzkéw wynikajacych z art. 5 ust. 1 lit. f) i art. 16.

ROZDZIAL 5

PRZEPISY PRZE]éCIOWE 1 KONCOWE

Artykut 18
Decyzja Komisji (UE, Euratom) 2021/625 niniejszym traci moc.
Odestania do uchylonej decyzji traktuje si¢ jako odestania do niniejszej decyzji zgodnie z tabela korelacji znajdujaca si¢
w zalgczniku IL

Artykut 19

Art. 8 lit. a) i b) decyzji (UE, Euratom) 2021/625 ma nadal zastosowanie do transakcji konsorcjalnych poczawszy od okresu
przed 1 listopada 2023 .

Art. 8 akapit pierwszy lit. a) i b), art. 9 akapit pierwszy lit. a) i ) i art. 11 maja zastosowanie do transakgji konsorcjalnych od
dnia 1 listopada 2023 r.

Art. 8 akapit pierwszy lit. c), art. 9 akapit pierwszy lit. b) i art. 13 ust. 6 i 7 maja zastosowanie do transakcji konsorcjalnych
od dnia 1 lipca 2024 r.

Artykut 20

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 31 lipca 2023 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

1. Wypelnienie obowigzku zakupu minimalnej Sredniej wazonej w wysokosci 0,05 % wolumen6éw sprzedawa-
nych na aukcji przez Unig¢ lub Euratom co pél roku

a) Aukcje przeprowadza sig za posrednictwem systemu aukcyjnego zarzadzanego przez prowadzacego aukcje wybranego
przez Komisje (,prowadzacy aukcje”).

b) Udzial w aukcjach i zakup dtuznych papieréw wartosciowych sprzedawanych na aukcji odbywa si¢ zgodnie z zasadami
aukgji ustalonymi przez prowadzacego aukcje i zatwierdzonymi przez Komisje. Gtéwni dealerzy podpisuja zasady auk-
Gji i stosujg si¢ do nich.

¢) Wszyscy gléwni dealerzy powinni rozumieé, ze dzialaja i uczestnicza w aukcjach na wlasne ryzyko oraz ze Komisja
w zaden sposéb nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje ktoregokolwiek z uczestnikéw aukeji, a w szczegdlnosci za
wszelkie straty, bezposrednie lub posrednie, powstale w zwigzku z jakakolwiek transakcjg zawartg przez tych uczestni-
kow.

d) Gléwni dealerzy podejmuja wszelkie $rodki w celu zapewnienia im mozliwosci udziatu w aukeji, w szczeg6lnosci
zawierajg umowy z prowadzacym aukcje, dopelniajg wszelkich formalnosci niezbednych do udzialu w aukcjach oraz
dysponuja potrzebng w tym celu infrastrukturg techniczna.

¢) Komisja nie ponosi zadnych kosztéw ani odpowiedzialno$ci wobec gtéwnego dealera w zwigzku z umowami migdzy
prowadzacym aukgcje a gtéwnym dealerem ani w zwigzku z infrastrukturg techniczng na potrzeby aukji.

f) Glowni dealerzy moga by¢ zwolnieni z wypelnienia obowigzku wynikajacego z art. 5 lit. a) wylacznie w przypadkach
sity wyzszej, ktére w szczegdlnosci nie obejmujg przypadkéw nieprawidtowego dzialania infrastruktury lub zwigzanych
z nig probleméw technicznych.

g) Obliczenia wolumenu zakupionego przez gléwnych dealeréw w odpowiednim okresie szeSciu miesigcy s3 wazone
zgodnie z ponizszg tabel:

Rezydualny termin | <3,5m | 3,5m-1Y | 1Y-4Y 4Y-8Y | 8Y-12Y | 12Y-17Y | 17Y-23Y >23Y
zapadalnosci

Wsp6lczynnik 0,5 1 2,5 5,5 10 15 20 25

h) Obliczenia te stosuje si¢ w odniesieniu do okreséw szeSciu miesiecy, poczawszy od kwietnia do wrze$nia oraz od paz-
dziernika do marca. W 2023 r. zastosowanie ma nastepujacy okres: od stycznia do czerwca oraz od lipca do marca
nastepnego okresu. Art. 5 lit. a) niniejszej decyzji tymczasowo nie ma zastosowania do gléwnych dealeréw, ktorzy zos-
tali dopuszczeni do sieci gléwnych dealeréw po rozpoczeciu okresu szesciu miesiecy zdefiniowanego w lit. h). Artykul
ten zacznie obowigzywac na koniec okresu szeSciu miesigcy nastepujacego po dniu, w ktérym odpowiedni gtéwny dea-
ler zostanie dopuszczony do sieci gléwnych dealerow.

2. Obowigzki sprawozdawcze

a) Glowni dealerzy przekazujg na wniosek informacje o ustalonym przez siebie limicie ryzyka do celéw wlasnego zarza-
dzania pozycjami, do celéw dzialalnosci handlowej w zakresie dtuznych papieréw wartosciowych Unii i Euratomu,
a takze o zakresie, w jakim stosowany jest taki limit ryzyka. Informacje, ktére nalezy przedlozy¢, okresla si¢ we wnio-
sku.

b) Gléwni dealerzy niezwlocznie powiadamiajg Komisje w przypadku, gdy ich rating zostanie podwyzszony lub obnizony
przez jedna z zewnetrznych agencji ratingowych uznanych przez ESMA zgodnie z art. 18 ust. 3 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 (').

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzes$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz.U.L 3022 17.11.2009, 5. 1).
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¢) Gléwni dealerzy niezwlocznie powiadamiaja Komisj¢ o niespelnieniu kryteriéw kwalifikowalnosci okreslonych w art. 4.

d) Gléwni dealerzy informuja Komisje o wszelkich zmianach w danych kontaktowych przekazanych za pomoca formula-
rza wniosku, korzystajac ze wzoru zalgczonego do formularza wniosku, w terminie dwéch tygodni od daty wejscia
zmiany w zycie.

e) Gloéwni dealerzy przekazujg Komisji, na jej wniosek, wszelkie informacje istotne dla wykonywania przez nich dzialal-
nosci gtéwnego dealera, w szczegdlnosci informacje na temat ich dziatalnosci na rynku pierwotnym lub wtérnym zwia-
zanej z dluznymi papierami warto$ciowymi Unii i Euratomu.
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ZALACZNIK I

Tabela korelacji

Tabela korelacji

Decyzja (UE, Euratom) 2021/625 z dnia 14 kwietnia 2021 r.

Niniejsza decyzja

art. 1 art. 1
art. 2 art. 2
art. 3 art. 3
art. 4 art. 4
art. 5 art. 5
art. 6 art. 6
art. 7 art. 7
art. 8 art. 8
art. 9 art. 10
art. 10 art. 12
art. 11 art. 13
art. 12 art. 14
art. 13 art. 15
art. 14 art. 16
art. 15 art. 17
art. 16 art. 18119
art. 17 art. 20




	Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2023/1602 z dnia 31 lipca 2023 r. w sprawie sieci głównych dealerów oraz określenia kryteriów kwalifikowalności dotyczących upoważnień do kierowania i współkierowania transakcjami konsorcjalnymi do celów działań w zakresie zaciągania pożyczek realizowanych przez Komisję w imieniu Unii i Europejskiej Wspólnoty Energii Atomowej 
	ZAŁĄCZNIK I 
	ZAŁĄCZNIK II 


