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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2021/1103
z dnia 5 lipca 2021 r.

W sprawie uznania rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych stosowanych w Brazylii

w odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych zawieranych przez instytucje

brazylijskie nadzorowane przez Bank Centralny Brazylii za réwnowazne z niektérymi wymogami

art. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw

pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnoci jego art. 13 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wart. 13 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 przewidziano mechanizm, na podstawie ktérego Komisja jest uprawniona
do przyjecia decyzji o réwnowaznosci stwierdzajacych, ze stosowane w paristwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze
i wykonawcze sa réwnowazne z wymogami okre$lonymi w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 6482012, a co za tym idzie
pozwalajacych uznal, ze kontrahenci zawierajacy transakcje objeta zakresem stosowania tego rozporzadzenia, w przy-
padku gdy co najmniej jeden z kontrahentéw ma siedzibe w tym panstwie trzecim, spehili wspomniane wymogi, jezeli
spelnili wymogi okreslone w systemie prawnym tego pafistwa trzeciego. Stwierdzenie rownowaznosci przyczynia si¢ do
osiagniecia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 6482012, jakim jest ograniczenie ryzyka systemowego i zwicksze-
nie przejrzystosci rynkéw instrumentéw pochodnych poprzez zapewnienie spéjnego stosowania na szczeblu migdzyna-
rodowym ustanowionych w tym rozporzadzeniu zasad uzgodnionych z pafistwami trzecimi.

(2)  Wart. 11 ust. 1, 2 i 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uzupelnionego rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
nr 149/2013 () i rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 (), ustanowiono unijne wymogi prawne
dotyczgce terminowego potwierdzenia warunkow kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, przeprowadzenia kompresji portfela oraz rozwigzan, na podstawie ktérych uzgadnia si¢ portfele w odnie-
sieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozliczane
przez kontrahenta centralnego (,CCP”). Ponadto w przepisach tych okreslono obowiagzki w zakresie wyceny i rozstrzyga-
nia sporéw majace zastosowanie do tych kontraktéw (,techniki ograniczania ryzyka operacyjnego”), a takze obowiazki
w zakresie wymiany zabezpieczeri (,depozyty zabezpieczajace”) migdzy kontrahentami.

(3)  Aby system prawny, nadzorczy i wykonawczy pafistwa trzeciego mozna bylo uzna¢ za réwnowazny z systemem
Unii w odniesieniu do technik ograniczania ryzyka operacyjnego i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczaja-
cego, istotne skutki majacych zastosowanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych powinny by¢ réw-
nowazne ze skutkami wymogdéw unijnych okreslonych w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a takze zapew-
nia¢ ochrong tajemnicy zawodowej réwnowazng z ochrong przewidziang w art. 83 tego rozporzadzenia.
Réwnowazne rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze muszg by¢ ponadto skutecznie stosowane i egzekwo-

() Dz.U.L2017z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozli-
czeniowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograni-
czania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52z 23.2.2013,s. 11).

() Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontra-
hentéw centralnych i repozytoriéw transakeji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg rozliczane przez
kontrahenta centralnego (Dz.U. L 340 z 15.12.2016, s. 9).
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wane w tym pafistwie trzecim w sposob sprawiedliwy i nieprowadzacy do zaklécen. Ocena réwnowaznosci obej-
muje zatem sprawdzenie, czy stosowane w pafistwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze gwaran-
tuja, ze kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez
CCP i ktorych co najmniej jedng strong jest kontrahent majacy siedzibe w tym panstwie trzecim, nie narazajg ryn-
kéw finansowych w Unii na wyzszy poziom ryzyka, a co za tym idzie, nie stwarzaja niedopuszczalnego poziomu
ryzyka systemowego w Unii.

(4)  Niniejsza decyzja nie opiera si¢ wylacznie na analizie poréwnawczej wymogéw prawnych, nadzorczych i wykona-
wezych majacych zastosowanie w Brazylii, lecz réwniez na ocenie skutkéw tych wymogéw i ich adekwatnosci
w zakresie ograniczania ryzyka wynikajacego z kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, ktdre nie sg rozliczane przez CCP, w spos6b uznany za réwnowazny ze skutkami wymogéw
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(50  Rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze stosowane w Brazylii w odniesieniu do kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym okre$lone sg w ustawach, a takze w okdlnikach, rozpo-
rzadzeniach i instrukcjach wydawanych przez Banco Central do Brasil (,BCB”), Comissdo de Valores Mobilidrios
(-CVM") i Conselho Monetdrio Nacional (,CMN”). Rynek papieréw warto$ciowych w Brazylii reguluje w szczegdl-
noéci ustawa 6.385/76; instrukcja CVM 461/07 zawiera przepisy dotyczace regulowanych rynkéw papieréw war-
toSciowych obejmujacych regulowane gieldy papieréw warto$ciowych, regulowany rynek pozagieldowy i nieregulo-
wany rynek pozagieldowy; okdlnik BCB 3.082/02 okrela kryteria podejscia ksiegowego do instrumentéw
pochodnych nalezacych do instytucji finansowych i innych instytucji nadzorowanych przez BCB; resolugio CMN
3.505/07 reguluje kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawierane w Brazy-
lii przez brazylijskie instytucje finansowe i inne instytucje nadzorowane przez BCB; resolugdo CMN 4.277/13 usta-
nawia wymogi dotyczace wyceny rynkowej i wyceny w oparciu o model dotyczace kontraktéw pochodnych zawie-
ranych przez instytucje finansowe i inne instytucje nadzorowane przez BCB; instrugdo CVM 438/06 ustanawia
wymogi dotyczace wyceny rynkowej niektorych rodzajow funduszy wspdlnego inwestowania; w resolugao
4.662/18 okreslono wymogi dotyczace dwustronnych depozytéw zabezpieczajacych; resolucdo BCB 3.263/05 obej-
muje kwesti¢ kompresji portfela; resolucio CMN 4.373/14 okresla wymogi obowigzujace inwestoréw bedacych nie-
rezydentami zawierajacych w Brazylii transakcje na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, a ustawy 4.595/64, 6.385/76, 10.214/01 i 12.810/13 reguluja tajemnice stuzbowa, nadzér
i egzekwowanie.

(6)  Resolugdo BCB 3.263/05 nie wprowadza zadnych obowiazkéw dotyczacych kompresji portfela ani zadnych zalecert
w tym zakresie. Umozliwia jednak instytucjom finansowym i innym instytucjom nadzorowanym przez BCB zawie-
ranie umow pozwalajacych na kompresje portfela. Nie istnieja szczegdlne przepisy regulujace procedury rozstrzyga-
nia sporéw. Zasady rozstrzygania sporéw okreslane sa przez repozytoria transakcji. Rozwiazan brazylijskich nie
mozna zatem uzna¢ za rbwnowazne z wymogami Unii w zakresie kompresji portfela i rozstrzygania sporéw.

(7)  Kazdy podmiot brazylijski zawierajacy transakcje na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym musi ja zglasza¢ do repozytorium transakeji ustanowionego i regulowanego w Brazylii.
Zgodnie z ustawg 6.385/7 6 wazno$¢ transakcji warunkuje jej zgloszenie do repozytorium transakecji. Zgodnie z reso-
lugdo CMN 4.373/14 inwestorzy niebedacy rezydentami, zawierajgcy w Brazylii transakcje na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym musza by¢ zarejestrowani w CVM i musza
uznawaé prawnie wigzace potwierdzenia dokonanych przez siebie transakcji. Poniewaz transakcje muszg zglosi¢
obie strony, potwierdzanie transakgji, uzgadnianie dwustronnych portfeli czy rozstrzyganie sporéw regulujg wylgcz-
nie zasady repozytorium transakgji, nie istnieje natomiast zaden wymaog prawny w tym zakresie. Zgloszenie transak-
cji warunkuje jej potwierdzenie, ktore nastgpuje jednoczesnie. Transakcje nalezy zglaszaé najszybciej, jak to moz-
liwe, co zazwyczaj nastepuje w dniu zawarcia transakcji. Analogicznie, poniewaz transakcje sa zglaszane przez obie
strony i potwierdzane jednoczesnie przez repozytoria transakcji, nie ma wymogu uzgadniania portfela, gdyz ze
wzgledu na te konstrukeje nie moze wystgpowac rozbiezno$¢ miedzy portfelami kontrahentéw. Rozwigzania brazy-
lijskie dotyczace potwierdzania w odpowiednim czasie i uzgadniania portfela nalezy zatem uznaé za réwnowazne
z odpowiednimi wymogami Unii.

(8)  Na mocy resolugdo CMN 3.505/07 i resolugio CMN 4.277/13 codzienne przeprowadzanie wyceny rynkowej albo
wyceny na podstawie modelu jest obowigzkowe w przypadku bankéw-dealeréw, krajowych oddziatéw bankéw
zagranicznych, krajowych jednostek zaleznych bankéw zagranicznych oraz podmiotéw zarzadzajacych funduszami
i aktywami, z ktorych wszystkie podlegaja regulacji BCB. Obowiazek ten nie dotyczy spéldzielni, ubezpieczycieli,
reasekuratoréw, funduszy emerytalnych i innych kontrahentéw bedacych przedsigbiorstwami niefinansowymi,
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ktére zobowigzane sg do dokonywania codziennej wyceny tylko w przypadku, gdy naleza do konglomeratu finanso-
wego, w ktérego sktad wchodzi réwniez bank uniwersalny, handlowy, inwestycyjny, obstugujacy transakcje zagra-
niczne lub oszczg¢dno$ciowy. Rozwiazania brazylijskie mozna zatem uznaé za réwnowazne z odpowiednimi wymo-
gami Unii pod warunkiem ograniczenia niniejszej decyzji do transakcji zawieranych z kontrahentami regulowanymi
przez BCB.

(9)  Uwzgledniajac obowigzek zglaszania transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym do repozytoriéw transakcji regulowanych w Brazylii oraz skutki prawne tego obowiazku,
mozna rozwazy¢ w przypadku Brazylii podejscie dwupoziomowe umozliwiajace stwierdzenie, ze w odniesieniu do
potwierdzenia w odpowiednim czasie i uzgodnienia portfela wymogi majace zastosowanie w Brazylii mozna uzna¢
za réwnowazne pod wzgledem skutkéw z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
nr 149/2013. Oprécz tego przepisy obowiazujace w Brazylii w odniesieniu do codziennej wyceny s3 réwnowazne
z przepisami okre§lonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 149/2013 w zakresie, w jakim transakcje prze-
prowadzane s3 z bankami-dealerami, krajowymi oddziatami bankéw zagranicznych, krajowymi jednostkami zalez-
nymi bankéw zagranicznych, funduszami i podmiotami zarzadzajacymi aktywami, a takze spétdzielniami, ubezpie-
czycielami i reasekuratorami, funduszami emerytalnymi i innymi kontrahentami bedacymi przedsigbiorstwami
niefinansowymi nalezacymi do konglomeratu finansowego, w ktérego sklad wchodzi réwniez bank uniwersalny,
handlowy, inwestycyjny, obstugujacy transakcje walutowe lub oszczgdno$ciowy. Uwzgledniajgc fakt, ze wigkszosé
transakcji transgranicznych na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym przeprowadzajg kontrahenci podlegajacy regulacji BCB, niniejsza decyzja powinna by¢ ograniczona do transak-
Gji przeprowadzanych migdzy kontrahentami podlegajacymi regulacji BCB a kontrahentami majacymi siedzibe
w Unii i podlegajacymi odpowiedniemu wymogowi na podstawie rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 149/2013.

(10) Jezeli chodzi o depozyty zabezpieczajace dotyczace kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére nie s3 rozliczane przez CCP, brazylijskie prawnie wigzace wymogi obejmujg resolugao
CMN 4.662/18 oraz okdlnik BCB 3.902/18 (brazylijskie przepisy dotyczace depozytu zabezpieczajacego).

(11) Jak okreslono w brazylijskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego, kontrahentami objetymi zakre-
sem tych przepiséw s3 wszystkie instytucje finansowe lub inne instytucje podlegajace regulacji BCB, w przypadku
ktérych Srednia taczna operacyjna warto$¢ referencyjna transakeji grupy objetych zakresem tych przepiséw przekra-
cza 25 mld BRL. Transakcje objete zakresem wspomnianych przepiséw obejmuja zbidr transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym réwnowazny ze zbiorem okreslonym
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, z wyjatkiem rozliczanych fizycznie towarowych instrumentéw pochodnych
(z uwzglednieniem jednak instrumentéw pochodnych na zloto, ktére uznaje si¢ za transakcje objete zakresem
odnos$nych przepiséw), ktére wchodzg w zakres unijnych przepiséw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego, lecz
nie wchodzg w zakres brazylijskich przepiséw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego; oraz opcji na akcje, ktére
sa objete brazylijskimi przepisami dotyczacymi depozytu zabezpieczajacego, lecz korzystaja z tymczasowego zwol-
nienia na podstawie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251. Ponadto, analogicznie do ram prawnych obo-
wigzujacych w Unii, transakcje wewngtrzgrupowe, rozliczane fizycznie terminowe transakcje walutowe typu for-
ward i swapy walutowe oraz transakcje na instrumentach o definicji podobnej do unijnej definicji obligacji
zabezpieczonej s3 wylaczone ze zbioru transakcji wchodzacych w zakres wspomnianych przepiséw. Powinny nato-
miast by¢ uwzgledniane przy ustalaniu $redniej lacznej operacyjnej wartosci referencyjnej transakeji grupy. Niniejsza
decyzja nie powinna zatem mie¢ zastosowania do rozliczanych fizycznie towarowych instrumentéw pochodnych
z wyjatkiem instrumentéw pochodnych na zloto.

(12) Od dnia 1 wrzesnia 2019 r. kontrahenci objeci zakresem odno$nych przepiséw muszg wnosi¢ i pobiera¢ zmienny
depozyt zabezpieczajgcy. Kontrahenci ci, w przypadku ktérych $rednia laczna operacyjna warto$¢ referencyjna
transakcji grupy objetych zakresem wspomnianych przepisow przekracza 2,250 mld BRL, muszg wnosi¢ i pobiera¢
poczatkowy depozyt zabezpieczajacy od dnia 1 wrze$nia 2019 r., natomiast kontrahenci sytuujacy si¢ ponizej tego
progu musza wnosic i pobieraé poczatkowy depozyt zabezpieczajacy od dnia 1 wrzesnia 2020 r. Niniejsza decyzja
powinna by¢ zatem ograniczona do transakcji zawieranych miedzy kontrahentami podlegajacymi art. 11 ust. 3 roz-
porzadzenia (UE) nr 648/2012 a kontrahentami objetymi zakresem odno$nych przepisow, ktorzy podlegaja wymo-
gowi wnoszenia i pobierania zmiennego i poczatkowego depozytu zabezpieczajacego na mocy brazylijskich przepi-
sow dotyczacych depozytu zabezpieczajacego.

(13) W brazylijskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego przewidziano réwniez tgczng minimalng
kwote transferu poczatkowego i zmiennego depozytu zabezpieczajacego w wysokosci 1,5 mln BRL, podczas gdy
prog okreslony w art. 25 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 wynosi 500 000 EUR. Brazylijskie prze-
pisy dotyczgce depozytu zabezpieczajacego dopuszczajg réwniez zmniejszenie poczatkowego depozytu zabezpie-
czajgcego o kwote do 150 min BRL. Kontrahenci objeci zakresem wspomnianych przepiséw, w przypadku ktérych
faczna kwota poczatkowego depozytu zabezpieczajacego jest ponizej tego progu, nie sg zobowiazani do wymiany
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego. Art. 29 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 przewiduje
podobne zwolnienie, ustalajac prég na poziomie 50 mln EUR. Biorac pod uwage, ze réznica w wartosci tych walut
jest niewielka, kwoty te nalezy uznaé za réwnowazne.
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(14) Podobnie jak w przypadku standardowej metody obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego okreslonej
w zalgczniku IV do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 brazylijskie przepisy dotyczace depozytu zabezpie-
czajacego umozliwiaja stosowanie standardowego modelu réwnowaznego z modelem okreslonym w wyzej wymienio-
nym zalgczniku. Brazylijskie przepisy dotyczace depozytu zabezpieczajacego nie zezwalajg jednak na stosowanie modeli
wewnetrznych lub modeli opracowanych przez strony trzecie do obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego.
Mimo ze okre$lone w brazylijskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego wymogi w zakresie obliczania
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego sa bardziej restrykcyjne niz wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012 i rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251, nalezy je jednak uznaé za réwnowazne do celéw niniej-
szej decyzji.

(15) Wymogi okreslone w brazylijskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego odnoszace si¢ do uznanego
zabezpieczenia, jego wyceny oraz sposobu utrzymywania i wyodrebniania takiego zabezpieczenia sa réwnowazne
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251. Brazylijskie przepisy dotyczace depo-
zytu zabezpieczajacego zawierajg rownowazny wykaz uznanych zabezpieczer, lecz nie okreslaja wymogéw, zgod-
nie z ktérymi kontrahenci muszg racjonalnie dywersyfikowaé pobrane zabezpieczenie, w tym poprzez ograniczenie
udzialu papieréw wartosciowych o niskiej ptynnosci, aby unikna¢ koncentracji zabezpieczen, w sposéb podobny do
przepisu art. 8 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251. Jednakze ze wzgledu na to, ze wymogi dotyczace
koncentracji okreslone w art. 8 majg zastosowanie do kontrahentéw unijnych, mozna wywnioskowac¢, ze wymogi
dotyczace zabezpieczenia wynikajace ze stosowania brazylijskich przepiséw dotyczacych depozytu zabezpieczajg-
cego prowadza do skutkow réwnowaznych z rozporzadzeniem delegowanym (UE) 2016/2251. Brazylijskie prze-
pisy dotyczace depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie s3 rozliczane przez CCP, powinny zatem zosta¢ uznane za réwno-
wazne z wymogami okre§lonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(16) Jezeli chodzi o rownowazny poziom ochrony tajemnicy stuzbowej w Brazylii, ustawy 4.595 z 1964 r., 6.385z 1976 r,,
10.214 z 2001 r. 1 12.810 z 2013 r. uprawniaja BCB i CVM do zadania od repozytoriéw transakcji wszelkich danych
dotyczacych transakcji na instrumentach pochodnych. Ponadto ustawa uzupelniajgca nr 105 z 2001 r. (LC 105) stanowi,
ze wszystkie dane musza by¢ traktowane jako poufne. Oznacza to, ze jezeli jakikolwiek inny organ krajowy lub zagra-
niczny potrzebuje danych z brazylijskich repozytoriéw transakgji, powinien ztozy¢ formalny wniosek do BCB lub CVM,
ktore przeprowadzaja analiz¢ poszczegdlnych wnioskow, uwzgledniajac m.in. ograniczenia nalozone na podstawie LC
105 oraz konieczno§¢ zawarcia formalnej umowy. W zwigzku z tym nalezy uzna¢, ze facznie ustawy te zapewniajg
poziom ochrony w odniesieniu do tajemnicy stuzbowej réwnowazny z poziomem przewidzianym w rozporzadzeniu
(UE) nr 648/2012.

(17) CMN jest najwyzszym organem w ramach krajowego systemu finansowego Brazylii odpowiedzialnym za formuto-
wanie ogdlnej polityki pienieznej i kredytowej. BCB podlega CMN i jest odpowiedzialny za polityke pieniezng, zarzg-
dzanie rezerwami migdzynarodowymi, nadzér bankowy oraz za nadzér nad kapitatem zagranicznym i kredytami.
BCB egzekwuje przestrzeganie przepiséw ostroznoSciowych, a takze pelni role wladz monetarnych, w zwigzku
z czym jest odpowiedzialny za zapewnienie stabilnosci systemowej. W celu ograniczania nieprawidlowych praktyk,
wdrazania $rodkéw edukacyjnych i stawiania czola sytuacjom mogacym zagraza¢ krajowemu systemowi finanso-
wemu BCB moze wymierza¢ kary administracyjne, stosowaé $rodki ostroznosci lub $rodki tymczasowe, wydawad
pisma dotyczace zobowigzan oraz zarzadzaé zawieszenie lub ograniczenie prowadzonej dziatalno$ci. CVM podlega
CMN i jest odpowiedzialna za regulacje i nadzor rynkéw kapitatowych, w tym emitentéw papieréw wartosciowych,
gield i rynkéw pozagieldowych oraz instytucji nalezacych do systemu dystrybucji papieréw warto$ciowych. Celem
CVM jest zapewnienie efektywnosci rynku i wspieranie jego rozwoju, a takze ochrona inwestorow i utrzymywanie
sprawiedliwych praktyk na rynku papieréw warto$ciowych poprzez egzekwowanie przepiséw dotyczacych ujawnia-
nia informacji oraz przejrzystosci. Srodki, jakimi dysponuja BCB i CVM, nalezy zatem uznaé za zapewniajace sku-
teczne stosowanie odpowiednich rozwiazan prawnych, regulacyjnych i wykonawczych w ramach brazylijskich prze-
piséw dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w sposob sprawiedliwy i niepowodujacy zakldcen, aby zapewnié skuteczny nadzér i egzekwowanie.

(18) Niniejsza decyzja uznaje réwnowazno$¢ prawnie wigzacych wymogéw okreslonych w prawie brazylijskim dotyczacych
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym majacych zastosowanie w momen-
cie przyjecia niniejszej decyzji. Komisja, we wspolpracy z ESMA, bedzie regularnie monitorowaé zmiany oraz skuteczne
wdrazanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych stanowigcych przedmiot niniejszej decyzji i majacych
zastosowanie do wspomnianych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
z uwzglednieniem wymogéw w zakresie terminowego potwierdzania, kompresji i uzgadniania portfela, wyceny, rozstrzy-
gania sporéw 1 wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego majacych zastosowanie do tych kontraktow, nierozli-
czanych przez CCP. W ramach dzialan w zakresie monitorowania Komisja moze zwrdci¢ si¢ do BCB i CVM o udzielenie
informacji dotyczacych zmian w zakresie regulacji i nadzoru. Komisja moze dokona¢ szczegblowego przegladu w dowol-
nym momencie, w przypadku gdy na skutek istotnych zmian konieczne bedzie przeprowadzenie przez nig ponownej
oceny réwnowaznosci stwierdzonej niniejszg decyzjg. Taka ponowna ocena moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej
decyzji, co w konsekwencji spowoduje, Ze automatycznie kontrahenci ponownie bedg podlegaé wszystkim wymogom
okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.
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(19)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE;

Artykut 1

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Brazylii dotyczace
potwierdzania w odpowiednim czasie, codziennej wyceny i uzgadniania portfela stosowane do transakcji, ktore sg regulo-
wane jako instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez Banco Central do Brasil
(,BCB”) i Comissdo de Valores Mobilidrios (,CVM") i ktdre nie sg rozliczane centralnie przez CCP, uznaje si¢ za rtownowazne
z odpowiednimi wymogami okreslonymi w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w przypadku gdy co naj-
mniej jedng ze stron tych transakgji jest kontrahent objety zakresem brazylijskich przepiséw dotyczacych depozytu zabez-
pieczajacego.

Artykut 2

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Brazylii dotyczace
wymiany zabezpieczen stosowane do transakcji, ktore s3 regulowane jako instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym przez BCB i CVM, z wyjatkiem towarowych instrumentéw pochodnych rozliczanych
fizycznie, lecz nie wlaczajac instrumentéw pochodnych na zloto, i ktére nie sg rozliczane przez CCP, uznaje si¢ za réwno-
wazne z odpowiednimi wymogami okre§lonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w przypadku gdy co
najmniej jedng ze stron tych transakgji jest kontrahent objety zakresem brazylijskich przepiséw dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego.

Artykut 3

Niniejsze decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 lipca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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