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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2021/1107
z dnia 5 lipca 2021 r.

W sprawie uznania rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych stosowanych w Hongkongu

w odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych nadzorowanych przez Hong Kong

Monetary Authority za rownowazne z niektérymi wymogami art. 11 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (), w szczegdlnosci jego art. 13 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wart. 13 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 przewidziano mechanizm, na podstawie ktérego Komisja jest upraw-
niona do przyjecia decyzji o réwnowaznosci stwierdzajacych, ze stosowane w pafstwie trzecim rozwigzania
prawne, nadzorcze i wykonawcze s3 rébwnowazne z wymogami okre$lonymi w art. 4, 9, 10 i 11 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, a co za tym idzie pozwalajacych uznal, ze kontrahenci zawierajacy transakcje objeta zakresem
stosowania tego rozporzadzenia, w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahentéw ma siedzibe w tym panstwie
trzecim, spehili wspomniane wymogi, jezeli spelnili wymogi okreslone w systemie prawnym tego pafstwa trze-
ciego. Stwierdzenie réwnowazno$ci przyczynia si¢ do osiggniecia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, jakim jest ograniczenie ryzyka systemowego i zwigkszenie przejrzystosci rynkéw instrumentéw
pochodnych poprzez zapewnienie sp6jnego stosowania na szczeblu miedzynarodowym ustanowionych w tym roz-
porzadzeniu zasad uzgodnionych z pafistwami trzecimi.

(2)  Wart. 11 ust. 1, 2 i 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uzupelnionego rozporzadzeniem delegowanym Komisji
(UE) nr 149/2013 (3) i rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 (}), ustanowiono unijne wymogi
prawne dotyczace terminowego potwierdzenia warunkéw kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, przeprowadzenia kompresji portfela oraz rozwigzan, na podstawie ktérych uzgadnia
si¢ portfele w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktére nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego (,CCP”). Ponadto w przepisach tych okre$lono obowigzki
w zakresie wyceny i rozstrzygania sporéw majace zastosowanie do tych kontraktéw (,techniki ograniczania ryzyka
operacyjnego”), a takze obowigzki w zakresie wymiany zabezpieczen (,depozyty zabezpieczajace”) miedzy kontra-
hentami.

(3)  Aby system prawny, nadzorczy i wykonawczy pafistwa trzeciego mozna bylo uznaé za rdbwnowazny z systemem
Unii w odniesieniu do technik ograniczania ryzyka operacyjnego i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczaja-
cego, istotne skutki majacych zastosowanie rozwiazan prawnych, nadzorczych i wykonawczych musza by¢ réwno-
wazne ze skutkami wymogdéw unijnych okreslonych w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a takze zapewniaé
ochrong tajemnicy zawodowej réwnowazna z ochrong przewidziang w art. 83 tego rozporzadzenia. Rdwnowazne
rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze muszg by¢ ponadto skutecznie stosowane i egzekwowane w tym
panstwie trzecim w sposéb sprawiedliwy i nieprowadzacy do zakldcen. Ocena réwnowaznosci obejmuje zatem
sprawdzenie, czy stosowane w panstwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze gwarantuja, ze kon-
trakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP i kt6-
rych co najmniej jedng strong jest kontrahent majacy siedzibe w tym panstwie trzecim, nie narazajg rynkéw finanso-
wych w Unii na wyzszy poziom ryzyka, a co za tym idzie, nie stwarzajg niedopuszczalnego poziomu ryzyka
systemowego w Unii.

() DzU.L2017z27.7.2012,s. 1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozli-
czeniowych, obowigzku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograni-
czania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52 z 23.2.2013, 5. 11).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych technik
ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 340 z 15.12.2016, s. 9).
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(4) W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Komisja otrzymala opini¢ techniczng Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papie-
ré6w Warto$ciowych (,ESMA”) w sprawie stosowanych w Hongkongu rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykona-
wezych (), w tym technik ograniczania ryzyka operacyjnego majacych zastosowanie do kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP. W swojej opinii tech-
nicznej ESMA stwierdzil, ze ze wzgledu na fakt, ze Hongkong jest nadal w trakcie opracowywania systemu regulacyj-
nego dotyczacego obowigzku rozliczania transakcji, kontrahentéw niefinansowych oraz technik ograniczania
ryzyka w odniesieniu do nierozliczonych kontraktéw, ESMA nie byt w stanie przeprowadzi¢ rozstrzygajacej i pelnej
analizy i wyda¢ opinii technicznej w tych kwestiach.

(50  Komisja wzigla pod uwage zmiany regulacyjne, jakie zaszly w Hongkongu od 2013 r. i przeprowadzita analiz¢ poréw-
nawczg wymogow prawnych, nadzorczych i wykonawczych majacych zastosowanie w Hongkongu. Stwierdzita réw-
niez, ze skutki tych wymogdéw i ich adekwatno$¢ pod wzgledem ograniczania ryzyka wynikajacego z kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, mozna
uznac za réwnowazne ze skutkami odpowiednich wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(6)  Rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze majace zastosowanie do ,instytucji dzialajacych na podstawie zez-
wolenia” zdefiniowanych w sekgji 2 pkt 1 Banking Ordinance (,ustawa o bankowosci”), do ktérych zaliczaja si¢ banki
posiadajace pelng licencj¢ bankows, banki posiadajace ograniczong licencj¢ bankows i przedsi¢biorstwa przyjmu-
jace depozyty) w Hongkongu w odniesieniu do transakgji na kontraktach pochodnych rozliczanych niecentralnie
okreslone sa w module CR-G-14 wytycznych dotyczacych polityki nadzorczej zatytutowanym Non-centrally Cleared
OTC Derivatives Transactions — Margin and Other Risk Mitigation Standards [, Transakcje na instrumentach pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane centralnie — depozyt zabezpie-
czajacy i inne normy ograniczania ryzyka’] (,wytyczne dotyczace polityki”), ktére to wytyczne zostaly wydane
przez Hong Kong Monetary Authority (Urzad Monetarny Hongkongu, HKMA) jako ustawowe wytyczne na podsta-
wie sekcji 7 pkt 3 ustawy o bankowosci. Zgodnie z ustawg o bankowosci gtowna funkcja HKMA jest propagowanie
0g6lnej stabilnosci oraz skutecznego dziatania systemu bankowego poprzez regulacje dzialalno$ci bankowej i dzia-
falnosci przyjmowania depozytéw, a takze nadzoér nad instytucjami dzialajacymi na podstawie zezwolenia i ich dzia-
falnoscig gospodarczg. Celem wytycznych dotyczacych polityki jest okreslenie minimalnych norm w zakresie depo-
zytu zabezpieczajacego i innych technik ograniczania ryzyka dotyczacych rozliczanych niecentralnie transakcji na
instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktérych przyjecia przez
instytucje dzialajace na podstawie zezwolenia oczekuje HKMA. Wytyczne dotyczace polityki pierwotnie opubliko-
wano w dniu 27 stycznia 2017 r., a nastepnie zaktualizowano w dniu 11 wrze$nia 2020 r. Niektore wymogi tej
normy wprowadzane s3 stopniowo zgodnie z ramami miedzynarodowymi oraz zostaly dostosowywane do istnieja-
cego trybu stopniowego wprowadzania wymogoéw na podstawie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251.
Niezgodno$¢ z wytycznymi ustawowymi moze prowadzi¢ do wszczecia przegladu kryteriéw udzielenia zezwolenia
okreslonych w zalaczniku si6dmym do ustawy o bankowosci, w zwiazku z czym skutek wytycznych ustawowych
mozna uznaé za rdbwnowazny z wymogiem prawnym w kontekscie niniejszej decyzji.

(7)  Wrytyczne dotyczace polityki majg zastosowanie do instrumentéw pochodnych rozliczanych niecentralnie, z wyjat-
kiem rozliczanych fizycznie terminowych transakcji walutowych typu forward i swapéw walutowych, transakeji
walutowych wbudowanych w swapy walutowe zwigzane z wymiang kapitatu, rozliczanych fizycznie terminowych
kontraktéw towarowych typu forward oraz, do odwolania, rozliczanych niecentralnie opcji na akcje pojedynczych
spolek, opcji na koszyk akcji oraz opcji indeksowych. Do celéw wytycznych dotyczacych polityki ,instrument
pochodny rozliczany niecentralnie” odnosi si¢ do instrumentu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym (zdefiniowanego w czesci 1 sekcja 1B zalacznika 1 do Securities and Futures Ordinance (,ustawa
o papierach wartosciowych i kontraktach terminowych”)), ktéry nie jest rozliczany przez kontrahenta centralnego
(zdefiniowanego w sekji 2 pkt 1 Banking (Capital) Rules (,rozporzadzenie w sprawie kapitatow bankéw”)). Te defini-
cje Linstrumentu pochodnego rozliczanego niecentralnie” nalezy uzna¢ za réwnowazng z definicjg instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarta w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012. Niniejsza decyzja musi zatem dotyczy¢ rozwigzan majacych zastosowanie do instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére podlegaja depozytom zabezpieczajgcym na
mocy wytycznych dotyczacych polityki.

(8)  Zasadniczo wytyczne dotyczace polityki maja zastosowanie do transakcji na instrumentach pochodnych rozlicza-
nych niecentralnie przeprowadzanych miedzy instytucjami dzialajagcymi na podstawie zezwolenia a ,regulowanymi
podmiotami”. Do celéw wytycznych dotyczacych polityki ,regulowane podmioty” oznaczaja kontrahentéw finanso-
wych, istotnych kontrahentéw niefinansowych lub inne podmioty wyznaczone przez HKMA, lecz nie obejmujg pan-
stw, bankow centralnych, podmiotéw sektora publicznego, wielostronnych bankéw rozwoju i Banku Rozrachunkéw
Miedzynarodowych. Zgodnie z wytycznymi dotyczacymi polityki za ,kontrahenta finansowego” uznaje si¢ kazdy
podmiot w okresie jednego roku od dnia 1 wrzesnia kazdego roku do dnia 31 sierpnia kolejnego roku, jezeli sam
podmiot lub grupa, do ktérej nalezy, posiada Srednig faczng kwote referencyjng instrumentéw pochodnych rozlicza-
nych niecentralnie przekraczajgca 15 mld HKD i jego gléwng dzialalno$¢ stanowi ktdrykolwiek z rodzajow dzialal-
nosci wymienionych ponizej: bankowos¢, obrét papierami wartosciowymi, zarzadzanie programami funduszy eme-
rytalnych, dzialalno$¢ ubezpieczeniowa, prowadzenie ustug w zakresie przekazéw pienigznych lub wymiany walut,
udzielanie kredytéw, sekurytyzacja (z wyjatkiem przypadku i w zakresie, w jakim powiazana jednostka specjalnego
przeznaczenia zawiera transakcje na instrumentach pochodnych rozliczanych niecentralnie wylacznie jako zabez-

(*) ESMA/2013/1369, Opinia techniczna w sprawie rownowaznosci regulacji pafistw trzecich na podstawie EMIR — Hongkong, sprawoz-
danie koricowe, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych, 1 pazdziernika 2013 r.
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pieczenie), zarzadzanie portfelem (w tym zarzadzanie aktywami i zarzadzanie funduszami) oraz dzialania pomocni-
cze w zwigzku z prowadzeniem tych rodzajow dzialalnosci. Zgodnie z wytycznymi dotyczacymi polityki za ,zna-
znaczacego kontrahenta niefinansowego” uznaje si¢ kazdy podmiot niebgdacy kontrahentem finansowym w okresie
jednego roku od dnia 1 wrzesnia kazdego roku do dnia 31 sierpnia kolejnego roku, jezeli sam podmiot lub grupa, do
ktérej nalezy, posiada $rednig taczng kwote referencyjna instrumentéw pochodnych rozliczanych niecentralnie prze-
kraczajaca 60 mld HKD. Definicja ,regulowanych podmiotéw” odpowiada zasadniczo definicji ,.kontrahenta finan-
sowego” zawartej w art. 2 pkt 8 rozporzadzenia (UE) nr 6482012, wylaczajac w analogiczny sposéb sp6tki celowe
w przypadku, gdy transakcja zawierana jest wylacznie w celu zabezpieczenia.

(9)  Wytyczne dotyczace polityki okreslaja obowigzki podobne do tych przewidzianych w rozporzadzeniu (UE) nr 6482012
art. 11 ust. 1 i 2 oraz w rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 149/2013. W szczeg6lnosci rozdziat 4 wytycznych doty-
czacych polityki (,Normy ograniczania ryzyka”) zawiera szczegdtowe wymogi dotyczace potwierdzenia w odpowiednim
czasie, kompresji portfela, uzgadniania portfela, wyceny transakgji i rozstrzygania sporéw majace zastosowanie do kon-
traktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez CCP,
ktére to wymogi mozna uzna¢ za rownowazne z wymogami okreslonymi w prawie Unii.

(10)  Jezeli chodzi o instrumenty pochodne rozliczane niecentralnie objete wytycznymi dotyczacymi polityki, majace zasto-
sowanie rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze nalezy zatem uznaé za réwnowazne z wymogami okreslo-
nymi w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w zakresie potwierdzenia w odpowiednim czasie, kompre-
sji 1 uzgadniania portfela, wyceny i rozstrzygania sporéw majacymi zastosowanie do kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP.

(11) Zgodnie z wytycznymi dotyczacymi polityki w przypadku wszystkich nowych transakgji na instrumentach pochod-
nych rozliczanych niecentralnie nalezy dokona¢ wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego, a takze wnie$é
i pobraé poczatkowy depozyt zabezpieczajacy; wyjatki stanowia rozliczane fizycznie terminowe transakcje walu-
towe typu forward i swapy walutowe, transakcje walutowe wbudowane w swapy walutowe z wymiang kapitatu, roz-
liczane fizycznie terminowe kontrakty towarowe typu forward, oraz, do odwolania, nierozliczane centralnie opcje
na akcje pojedynczych spotek, opcje na koszyk akeji oraz opcje indeksowe zawierane miedzy instytucjg dziatajaca
na podstawie zezwolenia a regulowanym podmiotem, zgodnie z uzgodnionym na szczeblu migdzynarodowym
stopniowym wprowadzaniem wymogoéw, ktore to progi wyrazone w HKD nalezy uzna¢ za rdwnowazne z progami
stosowanymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251. Podobne zwolnienia dotyczace rozliczanych fizycz-
nie terminowych transakcji walutowych typu forward i swapoéw walutowych oraz opcji na akcje pojedynczych spo-
tek lub opgji indeksowych przewidziano w art. 37 i 38 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251. Niniejsza
decyzja powinna zatem mie¢ zastosowanie wylacznie do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére podlegaja wymogom dotyczacym depozytu zabezpieczajacego na podstawie roz-
porzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz wytycznym dotyczacym polityki.

(12) Zgodnie z wytycznymi dotyczacymi polityki wezwania do uzupelnienia zmiennego depozytu zabezpieczajacego
nalezy dokonywac¢ nie pdZniej niz na koniec nast¢pnego dnia roboczego i nalezy go pobraé nie pdzniej niz dwa dni
robocze po wezwaniu do jego uzupelnienia. Przypis 64 do wytycznych dotyczacych polityki stanowi, ze jezeli
wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego dokonuje si¢ rzadziej niz codziennie, liczbe dni odstepu miedzy
kolejnymi pobraniami zmiennego depozytu zabezpieczajacego nalezy dodaé do 10-dniowego horyzontu czasowego
stosowanego do obliczania poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego zgodnie z podejsciem opartym na modelu
wewnetrznym. Jezeli wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego dokonuje si¢ ze zmienna czgstotliwoscig
miedzy obliczeniami kwot poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, do 10-dniowego horyzontu czasowego
nalezy doda¢ liczbe dni odpowiadajacg maksymalnej liczbie dni pomiedzy poszczegélnymi pobraniami poczatko-
wego depozytu zabezpieczajgcego w tym okresie.

(13) W wytycznych dotyczacych polityki przewidziano laczng minimalng kwote transferu poczatkowego i zmiennego
depozytu zabezpieczajacego w wysokosci 3,75 mln HKD, podczas gdy w art. 25 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2016/2251 przewidziano kwote 500 000 EUR. Biorgc pod uwage niewielkg réznice miedzy wartoscig tych kwot,
a takze wspdlny cel wytycznych dotyczacych polityki i rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251, kwoty te
nalezy uznac za réwnowazne.

(14) Wymogi okreslone w wytycznych dotyczacych polityki dotyczace obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajg-
cego nalezy uzna¢ za réwnowazne z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251.
W wytycznych dotyczacych polityki dopuszcza sie korzystanie z metody standardowej réwnowaznej z metoda standar-
dowa okreslong w zalgczniku IV do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 w sposdb, ktory jest podobny do
standardowej metody obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego okreSlonej w tym zalaczniku. Zgodnie
z wytycznymi dotyczacymi polityki do obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego mozna alternatywnie
wykorzystywa¢ modele wewnetrzne lub modele opracowane przez strony trzecie, jesli zawieraja one okreslone szcze-
gblne parametry réwnowazne z parametrami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251, takie jak
minimalne przedzialy ufnosci i okresy ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia, oraz niektére dane histo-
ryczne, w tym okresy wystepowania warunkéw skrajnych. Instytucje dzialajace na podstawie zezwolenia musza wysta-
pi¢ o formalng zgode HKMA przed zastosowaniem modelu wewnetrznego lub modelu opracowanego przez strong
trzecig (z wyjatkiem branzowego standardowego modelu obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, ktory
instytucje dzialajace na podstawie zezwolenia moga stosowaé po powiadomieniu HKMA o tym, ze zamierzajg zastoso-
wac ten model, co jest nastepnie przedmiotem przegladu powdrozeniowego przeprowadzanego przez HKMA).
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(15) Zawarte w wytycznych dotyczacych polityki wymogi dotyczace uznanego zabezpieczenia oraz sposobu jego utrzy-
mywania i wyodrebniania nalezy uzna¢ za réwnowazne z wymogami okre$lonymi w art. 4 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2016/2251. Wytyczne dotyczace polityki zawierajg réwnowazny wykaz uznanych zabezpieczen,
a instytucje dzialajace na podstawie zezwolenia musza mie¢ wdrozone odpowiednie mechanizmy kontroli zapew-
niajace, aby pobrane zabezpieczenie nie wykazywalo istotnego ryzyka korelacji lub ryzyka koncentracji. Koncentra-
cj¢ nalezy oceniaé pod wzgledem poszczegélnych emitentéw, rodzajéw emitentéw oraz rodzajéw aktywéw. Zasady
dotyczace depozytéw zabezpieczajacych w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez CCP, zawarte w wytycznych dotyczacych polityki nalezy
zatem uznaé za réwnowazne z wymogami okre$lonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(16) Jezeli chodzi o poziom ochrony tajemnicy stuzbowej, dyrektor generalny i pracownicy HKMA muszg przestrzegal
sekcji 120 pkt 1 ustawy o bankowosci w celu zachowywania i wspierania zachowywania tajemnicy w odniesieniu
do wszystkich kwestii zwigzanych ze sprawami wszelkich osob, o ktérych moga dowiedzie¢ si¢ podczas sprawowa-
nia jakiejkolwiek funkcji podlegajacej ustawie o bankowosci. Z zastrzezeniem dozwolonych wyjatkéw dyrektorowi
generalnemu ani pracownikom HKMA nie wolno przekazywaé informacji dotyczacych wszelkich takich kwestii
innej osobie (niebedacej osoba, do ktérej odnosi si¢ dana kwestia) i nie wolno im tolerowaé ani pozwalaé, aby inna
osoba miata dostep do jakichkolwiek zapiséw bedacych w ich posiadaniu lub nad ktérymi sprawuja piecze lub znaj-
dujgcych sie pod ich kontrolg. Osoba naruszajgca ktorykolwiek z tych wymogéw podlega karze grzywny i pozbawie-
nia wolnosci. W sekcji 120 pkt 1 ustawy o bankowosci przewiduje si¢ zatem zachowanie tajemnicy stuzbowej,
w tym ochrong informacji poufnych udostepnianych przez HKMA (zgodnie z majacymi zastosowanie drogami legal-
nego ujawniania) osobom trzecim, co nalezy uznaé za réwnowazne z wymogami okreslonymi w tytule VIII rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012.

(17)  Jezeli chodzi o skuteczny nadzér nad rozwigzaniami prawnymi i ich egzekwowanie w przypadku transakeji na kon-
traktach pochodnych rozliczanych niecentralnie w Hongkongu, HKMA ponosi zasadnicza odpowiedzialno$¢ za
monitorowanie i egzekwowanie zgodnosci z wytycznymi dotyczacymi polityki w ramach biezgcego opartego na
analizie ryzyka podejécia do nadzoru nad instytucjami dzialajacymi na podstawie zezwolenia. Do $rodkéw nadzor-
czych, ktére moze wprowadzi¢ HKMA, nalezy zobowigzanie odnosnej instytucji dzialajacej na podstawie zezwole-
nia do przedlozenia sprawozdania, zgodnie z sekcja 59 pkt 2 ustawy o bankowosci, aby zidentyfikowal przyczyny
zrédlowe wszelkich brakéw w zakresie praktyk zwigzanych z depozytem zabezpieczajacym lub ograniczaniem
ryzyka w celu ich skorygowania w przyszlosci, oraz wydawanie wytycznych skierowanych do instytucji dzialajgcej
na podstawie zezwolenia, zgodnie z sekcja 52 ustawy o bankowosci, zawierajacych wymodg wzmocnienia przez te
instytucje systeméw kontroli wewnetrznej. Ponadto przestrzeganie wytycznych dotyczacych polityki bedzie uwz-
gledniane w ocenie instytucji dzialajacej na podstawie zezwolenia w systemie CAMEL lub w procesie przegladu
i oceny nadzorczej. Istotna niezgodno$¢ z wytycznymi dotyczacymi polityki moze spowodowaé przeprowadzenie
przez HKMA przegladu badajacego, czy instytucja dzialajaca na podstawie zezwolenia nadal spelnia kryteria zezwo-
lenia okreslone w zalgczniku si6dmym do ustawy o bankowosci oraz czy jej kierownictwo nadal spelnia wymogi
kompetencji i reputacji zwiazane z pelniong funkcja. HKMA posiada réwniez uprawnienia do wycofania lub zawie-
szenia zezwolenia udzielonego instytucji dzialajacej na podstawie zezwolenia, chociaz nie korzysta z nich czgsto.
Uprawnienia te okre$lono w sekcji 22 pkt 1, sekcji 24 pkt 1 i sekeji 25 pkt 1 ustawy o bankowosci. Przepisy te
nalezy uzna¢ za umozliwiajgce skuteczne stosowanie odpowiednich rozwigzafi prawnych, regulacyjnych i wykona-
wezych okreslonych w wytycznych dotyczacych polityki w sposéb sprawiedliwy i nieprowadzacy do zakldcen oraz
za zapewniajgce skuteczny nadzor i egzekwowanie réwnowazne z rozwigzaniami nadzorczymi i wykonawczymi
dostepnymi w obrebie ram prawnych Unii.

(18) Niniejsza decyzja uznaje réwnowazno$¢ wymogéw regulacyjnych okreslonych w wytycznych dotyczacych polityki
majgcych zastosowanie do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w momencie przyjecia niniejszej decyzji. Komisja, we wspdlpracy z ESMA, bedzie regularnie monitorowa¢ zmiany
oraz skuteczne wdrazanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych stanowigcych przedmiot niniejszej
decyzji i majacych zastosowanie do wspomnianych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, z uwzglednieniem wymogow w zakresie terminowego potwierdzania, kompresji i uzgadnia-
nia portfela, wyceny, rozstrzygania sporéw i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego majacych zastoso-
wanie do tych kontraktéw, nierozliczanych przez CCP. W ramach dziatai w zakresie monitorowania Komisja moze
zwréci¢ sie do HKMA o udzielenie informacji dotyczacych zmian w zakresie regulacji i nadzoru. Komisja moze
dokona¢ szczegSlowego przegladu w dowolnym momencie, w przypadku gdy na skutek istotnych zmian konieczne
bedzie przeprowadzenie przez nig ponownej oceny réwnowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzjg. Taka ponowna
ocena moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej decyzji, co w konsekwencji spowoduje, ze automatycznie kontra-
henci ponownie bgda podlegaé wszystkim wymogom okre§lonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(19)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Hongkongu doty-
czgce potwierdzenia w odpowiednim czasie, kompresji i uzgadniania portfela, wyceny i rozstrzygania sporéw, ktére majg
zastosowanie do transakcji na instrumentach pochodnych rozliczanych niecentralnie regulowanych przez Hong Kong
Monetary Authority (,HKMA”), uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami okre§lonymi w art. 11 ust. 1 i 2 tego rozporzadze-
nia, w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahentéw bedacych stronami takiej transakeji jest instytucja dzialajaca na
podstawie zezwolenia zdefiniowana w sekcji 2 pkt 1 ustawy o bankowosci i podlega wymogom w zakresie ograniczania
ryzyka okre$lonym w module CR-G-14 wytycznych dotyczacych polityki nadzorczej HKMA zatytulowanym Non-centrally
Cleared OTC Derivatives Transactions — Margin and Other Risk Mitigation Standards [, Transakcje na instrumentach pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane centralnie — depozyt zabezpieczajacy
i inne normy ograniczania ryzyka”].

Artykut 2
Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwiazania prawne, nadzorcze i wykonawcze Hongkongu doty-
czace wymiany zabezpieczen, ktore majg zastosowanie do transakcji na instrumentach pochodnych rozliczanych niecen-
tralnie regulowanych przez HKMA, uznaje si¢ za rOwnowazne z wymogami okre§lonymi w art. 11 ust. 3 tego rozporzadze-
nia.

Artykut 3

Niniejsze decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 lipca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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