
DECYZJE 

DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2020/1688 

z dnia 25 września 2020 r. 

zmieniająca decyzję (UE) 2020/187 w sprawie realizacji trzeciego programu zakupu 
zabezpieczonych obligacji (EBC/2020/48) 

RADA PREZESÓW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO, 

uwzględniając Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczególności art. 127 ust. 2 tiret pierwsze, 

uwzględniając Statut Europejskiego Systemu Banków Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczególności 
drugi akapit art. 12 ust. 1 w związku z pierwszym tiret art. 3 ust. 1 oraz art. 18 ust. 1, 

a także mając na uwadze, co następuje: 

(1) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/40 (1) ustanowiła trzeci program zakupu zabezpieczonych obliga
cji, a następnie w decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/187 (EBC/2020/8) (2) sporządzono jej przekształ
coną wersję. Łącznie z programem zakupu papierów wartościowych zabezpieczonych aktywami, programem zakupu 
aktywów sektora publicznego na rynkach wtórnych oraz programem zakupu w sektorze przedsiębiorstw trzeci pro
gram zakupu zabezpieczonych obligacji stanowi część rozszerzonego programu zakupu aktywów Europejskiego Banku 
Centralnego (EBC) (zwanego dalej „programem zakupu aktywów”). Program zakupu aktywów ma na celu wzmocnienie 
transmisji polityki pieniężnej, ułatwienie udzielania kredytu gospodarce strefy euro, łagodzenie warunków zaciągania 
kredytów przez gospodarstwa domowe i przedsiębiorstwa oraz wspieranie powrotu stopy inflacji do poziomu poniżej, 
ale blisko 2 % w średnim okresie, zgodnie z podstawowym celem EBC, jakim jest utrzymanie stabilności cen. 

(2) W dniu 5 marca 2020 r. Rada Prezesów zdecydowała, co do zasady, o wprowadzeniu automatycznego ograniczenia 
dostępu kwalifikowanego kontrahenta do operacji polityki pieniężnej Eurosystemu w określonych, z góry zdefinio
wanych okolicznościach. W związku z tym Rada Prezesów zdecydowała również, że w sytuacji, gdy zastosowanie 
zgodnie z wytycznymi Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (3) ma takie automatyczne 
ograniczenie, zawieszenie lub wyłączenie dostępu, zastosować należy odpowiadające mu automatyczne wyłączenie 
zakupów zabezpieczonych obligacji wyemitowanych przez tego kontrahenta w ramach trzeciego programu zakupu 
zabezpieczonych obligacji. Rada Prezesów zdecydowała także, że zmiany odzwierciedlające te decyzje powinny mieć 
zastosowanie od daty rozpoczęcia stosowania corocznej zmiany wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60). 

(3) Należy zatem odpowiednio zmienić decyzję (UE) 2020/187 (EBC/2020/8), 

PRZYJMUJE NINIEJSZĄ DECYZJĘ: 

Artykuł 1 

Zmiana 

W decyzji (UE) 2020/187 (EBC/2020/8) wprowadza się następujące zmiany: 

w art. 3 w ust. 3 lit. d) otrzymuje brzmienie: 

„d) z transakcji zakupu realizowanych w ramach trzeciego programu CBPP wyklucza się automatycznie zabezpieczone 
obligacje wyemitowane przez instytucje kredytowe, których dostęp do operacji polityki pieniężnej Eurosystemu został 
ograniczony, zawieszony lub wyłączony na podstawie wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) – na czas takiego 
ograniczenia, zawieszenia lub wyłączenia. W drodze odstępstwa od postanowień pierwszego zdania niniejszej lit. d) 

(1) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/40 z dnia 15 października 2014 r. w sprawie realizacji trzeciego programu 
zakupu zabezpieczonych obligacji (Dz.U. L 335 z 22.11.2014, s. 22). 

(2) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/187 z dnia 3 lutego 2020 r. w sprawie realizacji trzeciego programu zakupu 
zabezpieczonych obligacji (EBC/2020/8) (Dz.U. L 39 z 12.2.2020, s. 6). 

(3) Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli
tyki pieniężnej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogólnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3). 
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Rada Prezesów zachowuje uprawnienie – po przeanalizowaniu konkretnego przypadku – do ponownej oceny wyklu
czenia z zakupów zabezpieczonych obligacji wyemitowanych przez instytucję kredytową, której dostęp do operacji 
polityki pieniężnej Eurosystemu został ograniczony, zawieszony lub wyłączony na mocy wytycznych (UE) 2015/510 
(EBC/2014/60), oraz – jeżeli uzna to za właściwe – do uchylenia takiej decyzji o wykluczeniu.”. 

Artykuł 2 

Wejście w życie 

Niniejsza decyzja wchodzi w życie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej. 

Niniejszą decyzję stosuje się od dnia 1 stycznia 2021 r. 

Sporządzono we Frankfurcie nad Menem dnia 25 września 2020 r.  

W imieniu Rady Prezesów EBC 
Christine LAGARDE 

Prezes EBC     
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