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Wyrok Trybunalu (czwarta izba) z dnia 5 wrzes$nia 2024 r. (wnioski o wydanie orzeczenia w trybie
prejudycjalnym zlozone przez rechtbank Gelderland — Niderlandy) — X i in./Inspecteur van de
Belastingdienst Utrecht i in.

(Sprawy polaczone od C-639/22 do C-644/22 ('), Inspecteur van de Belastingdienst Utrecht)

(Odeslanie prejudycjalne — Wspdlny system podatku od wartosci dodanej (VAT) —

Dyrektywa 2006/112/WE — Zwolnienia — Artykut 135 ust. 1 lit. g) — Zarzgdzanie specjalnymi funduszami
inwestycyjnymi — Pojecie — Fundusz emerytalny — Poréwnywalnos¢ z przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) — Ryzyko inwestycji ponoszone przez cztonkow —
Zakres — Konieczno$¢ poréwnania z funduszem emerytalnym uznawanym przez dane paristwo
czlonkowskie za specjalny fundusz inwestycyjny)

(C/2024/6056)
Jezyk postgpowania: niderlandzki
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Rechtbank Gelderland

Strony w postepowaniu glownym

Strony skarzgce: X (C-639/22), Stichting BPL Pensioen (C-643/22), Stichting Bedrijfstakpensioensfonds voor het levensmid-
delenbedrijf (BPFL) (C-644/22), Fiscale Eenheid Achmea BV (C-640/22), Y (C-641/22), Stichting Pensioenfonds voor
Fysiotherapeuten (C-642/22)

Druga strona postgpowania: Inspecteur van de Belastingdienst Utrecht (C-639/22, C-643/22 i C-644/22), Inspecteur van de
Belastingdienst Amsterdam (C-640/22 i C-641/22), Inspecteur van de Belastingdienst Maastricht (C-642/22)

Sentencja

1) Artykul 135 ust. 1 lit. g) dyrektywy Rady 2006/112/WE z dnia 28 listopada 2006 r. w sprawie wspdlnego systemu
podatku od wartosci dodanej

nalezy interpretowad w ten sposob, ze:

mozna uznaé, ze czlonkowie funduszu emerytalnego realizujagcego w ramach zbiorowego systemu emerytalnego
umowe emerytalng przewidujacg uprawnienia emerytalne i $wiadczenia emerytalne, ktérych wysoko$¢, mimo ze
zostala okreSlona na podstawie emerytury referencyjnej lub dochodéw z dzialalnoSci zawodowej oraz liczby lat
zatrudnienia kazdego czlonka, moze si¢ r6zni¢ pod pewnymi warunkami w zaleznosci od wynikéw inwestycji
dokonanych przez ten fundusz emerytalny, ponosza ryzyko inwestycji tylko wtedy, gdy wysokos¢ ta zalezy gtéwnie
od wynikéw tych inwestycji. Dla dokonania takiej oceny nie maja znaczenia ani liczba lat naliczenia uprawnien
emerytalnych czlonka, ani okoliczno$¢, ze w odniesieniu do funduszu emerytalnego proces naliczania uprawnien
emerytalnych zostal w pewnym momencie przerwany. Okolicznosci, ze ryzyko jest ponoszone indywidualnie lub
zbiorowo, w szczegdlnosci w przypadku upadlosci, lub ze pracodawca przez pewien okres udzielal poreczenia za
spodziewane naliczenie uprawnieft emerytalnych, stanowia natomiast istotne czynniki, ktére jako takie nie sa jednak
decydujace.

2) Artykul 135 ust. 1 lit. g) dyrektywy 2006/112 w $wietle zasady neutralnosci podatkowej
nalezy interpretowac w ten sposob, ze:

do celu ustalenia, czy fundusz emerytalny niebedacy przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe moze korzystac ze zwolnienia przewidzianego w tym przepisie, wymaga on nie tylko dokonania
poréwnania z takim przedsigbiorstwem, ale réwniez dokonania oceny, czy z punktu widzenia sytuacji prawnej
i finansowej czlonka w odniesieniu do tego funduszu emerytalnego 6w fundusz emerytalny jest poréwnywalny
z innymi funduszami, ktdre, nie tworzac przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe, s3 uznawane przez dane pafistwo cztonkowskie za specjalne fundusze inwestycyjne w rozumieniu tego
przepisu.

() Dz.U.C 35z 30.1.2023.
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