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(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(C/2024/4631)

22 listopada 2023 r. Komisja przyjeta decyzje dotyczgcg postgpowania na podstawie art. 101 Traktatu o funkgjonowaniu Unii Euro-

pejskiej (,Traktatu”) i art. 53 Porozumienia EOG. Zgodnie z przepisami art. 30 rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1/2003 (') Komisja

podaje niniejszym do wiadomosci nazwy stron oraz zasadniczg tres¢ decyzji, wraz z informacjami na temat wszelkich natozonych kar,
uwzgledniajgc jednak uzasadnione prawo przedsigbiorstw do ochrony ich tajemnic handlowych.

1. WPROWADZENIE

(1)  Adresaci decyzji, Deutsche Bank i Rabobank (), uczestniczyli w pojedynczym i ciagglym naruszeniu art. 101 Traktatu
iart. 53 Porozumienia EOG. Naruszenie polegato na porozumieniach lub uzgodnionych praktykach, ktérych celem
bylo ograniczenie lub zaklécenie konkurencji na rynku wtérnym obligacji SSA denominowanych w euro i obligacji
gwarantowanych przez rzad denominowanych w euro.

(2)  Obligacje sg dluznymi papierami wartosciowymi, ktére umozliwiaja podmiotom pozyskiwanie Srodkéw pienigz-
nych przez pozyczanie pienigdzy od inwestoréw na okre§lonych warunkach. Obligacje s3 emitowane na rynku
pierwotnym, gléwnie w drodze aukgji, a czasem za pomocg konsorcjéw, a nastgpnie posiadane jako inwestycja lub
bedace przedmiotem obrotu jak kazdy inny instrument finansowy na rynku wtérnym.

(3)  Obligacje SSA to okreslenie zbiorcze, ktére zasadniczo obejmuje:

— obligacje ponadnarodowe emitowane przez instytucje ponadnarodowe, ktérych zakres kompetencji wykracza
poza granice krajowe, takie jak Europejski Bank Inwestycyjny;

— zagraniczne obligacje skarbowe emitowane przez rzady na podstawie przepiséw innych niz ich wiasne lub
w walucie innej niz ich wilasna. Obejmujg one na przyklad obligacje denominowane w euro wyemitowane
przez Szwecj¢ lub Danig;

— obligacje komunalne emitowane przez podmioty rzagdowe lub powiazane z rzadem funkcjonujgce na szczeblu
nizszym niz centralny, takie jak regiony lub gminy, banki bedgce wilasnoscia rzadu, organy ds. rozwoju infras-
truktury lub zaklady zabezpieczenia spolecznego.

(4)  Obligacje gwarantowane przez rzad oferuja dodatkowa gwarancje splaty kwoty gtéwnej i odsetek przez organ rzg-
dowy w przypadku niewykonania zobowiazania przez emitenta. Obligacje te zostaly wyemitowane na ograniczony
okres w odpowiedzi na warunki rynkowe zwigzane ze §wiatowym kryzysem finansowym z 2008 r.

() Dz.U.L1z4.1.2003, s. 1. Rozporzadzenie zmienione rozporzadzeniem (WE) nr 411/2004 (Dz.U.L 68 z 6.3.2004, s. 1).
() Zob. pkt 2.3 ponizej.
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2. OPIS SPRAWY

Procedura

30 maja 2017 r. Komisja wszczela dochodzenie na podstawie wniosku o zwolnienie z grzywny zlozonego przez
Deutsche Bank zgodnie z obwieszczeniem w sprawie fagodzenia kar (), a 18 marca 2019 r. wszczela postgpowanie
na podstawie art. 2 ust. 1 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 773/2004 przeciwko Deutsche Bankowi i Rabobankowi.
Decyzjg z tego samego dnia, 18 marca 2019 r., Komisja przyznala Deutsche Bankowi warunkowe zwolnienie
z grzywny na podstawie pkt 8 lit. a) obwieszczenia w sprawie fagodzenia kar. Rabobank wspétpracowal z Komisja
i przedstawit dowody w odpowiedzi na wezwanie Komisji do udzielenia informacji, ale nie ztozyt wniosku o zlago-

dzenie kary.

Zgodnie z sugestig Rabobanku i za zgoda Deutsche Banku Komisja zaproponowala zastosowanie postgpowania
ugodowego jako wlasciwego rozwigzania. 1 grudnia 2020 r. Komisja odbyla pierwsze spotkanie ugodowe z Deut-
sche Bankiem, a 3 grudnia 2020 r. pierwsze spotkanie ugodowe z Rabobankiem, po ktérych obie strony uzyskaly
dostep do akt sprawy. Po pierwszych spotkaniach ugodowych okazalo si¢ jednak, ze jest mato prawdopodobne, aby
obie strony osiagnely porozumienie co do zakresu potencjalnych zastrzezefi. Komisja stwierdzita dlatego, ze konty-
nuowanie postgpowania ugodowego bytoby nieefektywne pod wzgledem proceduralnym i postanowita powréci¢ do
zwyklego postepowania. Czynigc to, Komisja skorzystata z przystugujacego jej na mocy art. 10 lit. a) rozporzadze-
nia (WE) nr 773/2004 oraz pkt 5 zawiadomienia Komisji w sprawie prowadzenia postgpowan ugodowych
w zwigzku z przyjeciem decyzji na podstawie art. 7 i 23 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003 w sprawach kartelowych (%)
uprawnienia do podjecia w dowolnym momencie w trakcie procedury decyzji o zaprzestaniu rozméw ugodowych,
jezeli uzna, ze sprawny przebieg postepowania nie jest prawdopodobny. 20 kwietnia 2021 r. zaréwno Deutsche
Bank, jak i Rabobank zostaly poinformowane poczta elektroniczna o decyzji o umorzeniu postgpowania ugodo-
wego z obiema stronami oraz o tym, Ze sprawa bedzie kontynuowana w ramach zwyklego postgpowania.

6 grudnia 2022 r. Komisja wydala pisemne zgloszenie zastrzezen (°) wobec Deutsche Banku oraz Rabobanku.
Strony uzyskaly nastepnie dostep do akt sprawy Komisji. Rabobank odpowiedzial na pisemne zgloszenie zastrzezen
na piSmie i podczas zlozenia ustnych wyjasnien na spotkaniu wyjasniajacym, ktére odbylo si¢ na jego wniosek
19 kwietnia 2023 r. Deutsche Bank nie odpowiedzial na pi§mie na zastrzezenia przedstawione w pisemnym zgto-
szeniu zastrzezen, ale uczestniczyt w spotkaniu wyjasniajacym, aby ponownie krétko podkresli¢, ze w pelni wspol-
pracuje z Komisjg.

Komitet Doradczy ds. Praktyk Ograniczajacych Konkurencje i Pozycji Dominujgcych wydat pozytywna opinig 20 lis-
topada 2023 r. Urzednik przeprowadzajacy spotkanie wyjasniajace sporzadzita 20 listopada 2023 r. sprawozdanie
koncowe, za$ 22 listopada 2023 r. Komisja przyjela przedmiotows decyzje.

Streszczenie opisu naruszenia

Naruszenie miato miejsce w okresie od 4 stycznia 2006 r. do 24 lutego 2016 r. i dotyczylo catego Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (,EOG”) ().

Obwieszczenie Komisji w sprawie zwalniania z grzywien i zmniejszania grzywien w sprawach kartelowych (Dz.U. C 298 z 8.12.2006,
s. 17).

Obwieszczenie Komisji w sprawie prowadzenia postepowan ugodowych w zwigzku z przyjeciem decyzji na mocy art. 7 i 23 rozpo-
rzadzenia (WE) nr 1/2003 w sprawach kartelowych (Dz.U. C 167 z 2.7.2008, s. 1).

C(2022) 9153 final.

Na potrzeby decyzji odniesienia do EOG nalezy rozumie¢ jako obejmujace 27 panstw cztonkowskich Unii Europejskiej (Austrie, Bel-
gie, Bulgarie, Chorwacje, Cypr, Danig, Estoni¢, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Irlandig, Litwe, Luksemburg, Lotwe, Malte, Nider-
landy, Niemcy, Polske, Portugali¢, Republike Czeska, Rumunie, Stowacje, Stowenig, Szwecje, Wegry i Wlochy) oraz Zjednoczone Kré-
lestwo, a takze Islandig, Liechtenstein i Norwegi¢. Chociaz Zjednoczone Krélestwo wystapito z Unii Europejskiej z dniem 1 lutego
2020 r., zgodnie z art. 92 Umowy o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej z Unii Europejskiej
i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz.U. L 29 z 31.1.2020, s. 7) Komisja, na potrzeby decyzji, pozostaje wlasciwa w kwestii
stosowania prawa Unii dotyczacego postepowani administracyjnych wszczetych przed zakoficzeniem okresu przej$ciowego w odniesie-
niu do Zjednoczonego Krélestwa. W zwigzku z tym wszelkie odniesienia do EOG w decyzji obejmujg rowniez Zjednoczone Krole-
stwo.
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Naruszenie polegalo na porozumieniach lub uzgodnionych praktykach, ktérych celem bylo ograniczenie lub zaklé-
cenie konkurencji na rynku wtérnym obligacji SSA denominowanych w euro i obligacji gwarantowanych przez rzad
denominowanych w euro.

Antykonkurencyjna komunikacja migdzy wlasciwymi przedsigbiorstwami Deutsche Bankiem i Rabobankiem odby-
wala si¢ za poSrednictwem poczty elektronicznej Bloomberg, komunikacji natychmiastowej i rozméw na kanale
dyskusyjnym. Wiadomosci natychmiastowe i e-maile skladaly si¢ z jednostronnych komunikatéw lub wymiany wia-
domosci dotyczacych konkretnego tematu (np. transakeji, obligacji, klienta), podczas gdy kanaly dyskusyjne byly
otwierane przez strony, aby umozliwi¢ wymiane wiadomosci natychmiastowych przez ograniczony czas, zwykle
jeden dzien.

Kartel mozna opisa¢ jako jedno pojedyncze i ciagle zachowanie, ktére obejmowato kilka wzajemnie powigzanych
i nakladajacych sig na siebie elementéw, takich jak:

a) dwustronng wymiang szczegdlnie chronionych informacji handlowych w odniesieniu do dzialalnosci i strategii
handlowych stron, ktéra obejmowala biezace i przyszle ceny konkretnych obligacji i terminéw zapadalnosci,
spready, pozycje, wolumeny, biezace i przyszle przeptywy handlowe, identyfikacje kontrahentéw oraz ujawnia-
nie ich wymogéw handlowych;

b) koordynacje strategii handlowej i cenowej w odniesieniu do konkretnych kontrahentéw, w tym podmiotéw pro-
wadzacych arbitraz, oraz ogélnie w odniesieniu do rynku. Dokonano tego przez dostosowanie cen pokazanych
na ekranie lub w odpowiedzi na zapytania dotyczace transakeji, przez polaczenie pozycji stron przeznaczonych
do dalszej sprzedazy kontrahentom po weze$niej uzgodnionych cenach lub przez uzgodnienie zniesienia praw
dostepu poszczeg6lnych kontrahentéw do systeméw transakcyjnych stron. Strony uzgodnily przy tym, ze
jedna z nich bedzie dostosowywal swoja cene w taki sposéb, aby druga mogla dokona¢ transakeji, bedzie
powstrzymywac si¢ od kupna i sktadania ofert czy usuwaé zakup lub ofert¢ z rynku, w przypadku gdy strony
konkurowalyby ze sobg lub ich zachowanie w inny sposéb ze sobg kolidowato.

Zachowanie to stanowilo czg$¢ wspdlnego planu stron majgcego na celu ograniczenie lub zaklécenie konkurencji na
rynku wtérnym obligacji SSA denominowanych w euro i obligacji gwarantowanych przez rzad denominowanych
w euro w celu maksymalizacji ich zyskéw (), przy jednoczesnym ograniczeniu niepewnosci i ograniczeniu ryzyka
zwigzanego z obrotem obligacjami.

Adresaci

Decyzja skierowana jest do Deutsche Bank AG (,Deutsche Bank”), Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Nie-
mcy, oraz do Codperatieve Rabobank U.A. (,Rabobank”), Croeselaan 18, 3521 CB Utrecht, Niderlandy.

Srodki zaradcze

Do przedmiotowej decyzji zastosowanie majg wytyczne w sprawie grzywien (). Decyzja naklada grzywne na Rabo-
bank, natomiast ostatecznie zwalnia z grzywien Deutsche Bank.

Kwota podstawowa grzywny

Podstawowa kwote grzywny, ktéra ma zosta¢ nalozona na przedsigbiorstwa, nalezy okresli¢ przy uwzglednieniu
wartoSci sprzedazy, czasu trwania i zakresu geograficznego kartelu oraz faktu, Ze naruszenie, w ktérego ramach
dokonuje si¢ ustalania cen i podzialu rynku, nalezy ze wzgledu na swéj charakter do najpowazniejszych ograniczen
konkurencji.

() Chociaz maksymalizacja zysku moze mie¢ rézne znaczenia, w tym przypadku termin ten odnosi si¢ do zachowania lub poprawy
pozycji handlowych stron przez wymiang szczeg6lnie chronionych informacji handlowych lub koordynacje strategii cenowych i hand-
lowych w celu ostatecznego zwigkszenia zyskow stron przynajmniej w perspektywie dtugoterminowe;.

(®) Wytyczne w sprawie metody ustalania grzywien nakladanych na mocy art. 23 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (WE) nr 1/2003 (Dz.U.
C 2102z 1.9.2006,s. 2).
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(17)  Produkty finansowe takie jak obligacje SSA denominowane w euro i obligacje gwarantowane przez rzad denomino-
wane w euro nie generujg sprzedazy w zwyklym znaczeniu tego stowa, jako ze te same obligacje sg zar6wno naby-
wane, jak i sprzedawane przez dealeréw, a przychody pochodza z réznicy migdzy ceng kupna a cena sprzedazy kaz-
dej obligacji nabytej, a nastepnie sprzedanej przez handlowcéw. Z tego powodu Komisja uwaza, ze w tym
przypadku wlasciwe jest zastosowanie jako punktu wyjscia do ustalenia grzywien specjalnego wskaznika zastep-
czego dla wartosci sprzedazy opartej na kwotach referencyjnych bedacych przedmiotem obrotu kazdego z bankéw
z kontrahentami majacymi siedzibe w EOG.

(18)  Stalg praktyka Komisji w sprawach kartelowych w sektorze finansowym (°) jest nieokreslanie wskaznika zastepczego
dla wartosci sprzedazy przez odniesienie do ,wyniku z dziatalnosci operacyjnej” lub ,zysku netto z operacji finanso-
wych”. Metody te odzwierciedlajg zyski z dzialalnosci operacyjnej skompensowane ze stratami handlowymi, ktére
mogg si¢ znacznie rézni¢ miedzy przedsigbiorstwami i niekoniecznie sa proporcjonalne do wolumenu obrotu. Sa
one raczej poréwnywalne z pomiarem zysku brutto ze sprzedazy, a nie stanowig wlasciwego wskaznika zastepczego
dla wartosci sprzedazy zgodnie z wytycznymi w sprawie grzywien (%). Stoja one w sprzecznosci z logika przyjeta
w wytycznych w sprawie grzywien oraz z ustaleniem kwoty podstawowej grzywien przez odniesienie do wartosci
sprzedazy, poniewaz wykorzystanie zyskéw z dzialalnosci operacyjnej nie odzwierciedla w wystarczajacym stopniu
gospodarczego znaczenia naruszenia lub wzglednego znaczenia kazdego przedsigbiorstwa uczestniczacego w naru-
szeniu i nie mogg one mie¢ wystarczajacego skutku odstraszajgcego.

(19) Zamiast tego, biorac pod uwage charakter obligacji SSA denominowanych w euro i obligacji gwarantowanych przez
rzad denominowanych w euro oraz obrdt tymi obligacjami, Komisja stwierdza w swojej decyzji, ze w tym przy-
padku wiasciwe jest zastosowanie szczegélnego wskaznika zastepczego dla wartosci sprzedazy opartej na warto$-
ciach referencyjnych obligacji SSA denominowanych w euro i obligacji gwarantowanych przez panstwo denomino-
wanych w euro, ktérymi strony prowadzily obrét z kontrahentami majacymi siedzibe w EOG w okresie naruszenia.
Te kwoty referencyjne podlegaja nastgpnie wspdlczynnikowi korygujacemu opartemu na réznicach miedzy ceng
ofertowg kupna a ceng sprzedazy (tj. warto$ci odzwierciedlajacej réznice migdzy cenami kupna i sprzedazy tych
obligagji), obliczonemu na podstawie cen na koniec dnia pochodzgcych od agencji Bloomberg — ,BGN” (). Zastoso-
wano t¢ metodg, poniewaz przychody stron sg proporcjonalne do kwot referencyjnych obligacji bedacych przed-
miotem obrotu i odpowiadajg roznicy miedzy ceng zakupu a ceng sprzedazy tych obligacji.

(20)  Przy obliczaniu podstawowej kwoty grzywny Komisja przyjmuje zwykle warto$¢ sprzedazy dokonanej przez przed-
sighiorstwo w ostatnim pelnym roku obrotowym, w ktérym uczestniczylo ono w naruszeniu. Biorgc pod uwage
dlugi okres trwania naruszenia (ponad 10 lat), stale zmieniajace si¢ okoliczno$ci rynkowe oraz fakt, ze struktura
handlowa stron w odniesieniu do odnosnych obligacji mogla si¢ znacznie r6zni¢ w tym okresie, niewlasciwe byloby
obliczanie wskaznika zastepczego wylacznie na podstawie transakcji dokonanych przez kazda ze stron w ostatnim
pelnym roku obrotowym, w ktérym uczestniczyla ona w naruszeniu. W zwiazku z tym w swojej decyzji Komisja
uznaje za wlaSciwe oparcie wskaznika zastepczego dla wartosci sprzedazy na kwotach referencyjnych odpowiednich
obligadji faktycznie bedgcych przedmiotem obrotu przez odpowiedni dzial kazdej ze stron w calym okresie narusze-
nia. Te catkowite kwoty referencyjne, skorygowane o odpowiednie réznice pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy,
s3 nastepnie rozpatrywane w ujeciu rocznym w celu obliczenia wskaznika zastepczego wartoci sprzedazy.

() Zob. AT.39924 - Instrumenty pochodne na stopy procentowe franka szwajcarskiego (naruszenie dotyczace spreadu miedzy cena

kupna a ceng sprzedazy) (decyzja Komisji z dnia 21 pazdziernika 2014 r., C(2014) 7602); AT.39924 — Instrumenty pochodne na
stopy procentowe franka szwajcarskiego (CHF LIBOR) (decyzja Komisji z dnia 21 pazdziernika 2014 r., C(2014) 7605); AT.39861 —
Yen Interest Rate Derivatives (decyzja Komisji z dnia 4 grudnia 2013 r., C(2013) 8602); AT.39914 — Instrumenty pochodne stopy pro-
centowej dla euro (decyzja Komisji z dnia 4 grudnia 2013 r., C(2013) 8512 i decyzja Komisji z dnia 7 grudnia 2016 r., C(2016) 8530);
AT.40135 —FOREX — Three Way Banana Split (decyzja Komisji z dnia 16 maja 2019 r., C(2019) 3521); AT.40135 —-FOREX — Forex-
Essex Express (decyzja Komisji z dnia 16 maja 2019 r., C(2019) 3521); AT.40346 —SSA Bonds (decyzja Komisji z dnia 28 kwiet-
nia 2021 r., C(2021) 2871); AT.40324 —Europejskie obligacje skarbowe (decyzja Komisji z dnia 20 maja 2021 r., C(2021) 3489 final)
oraz AT.40135 — Forex-Sterling Lads (decyzje Komisji z dnia 2 grudnia 2021 r., C(2021) 8612 i C(2021) 8613).

(") Wyrok Sadu z dnia 24 wrze$nia 2019 r., HSBC Holdings plc a.0./Komisja, T-105/17, ECLLEU:T:2019:675, pkt 322.

(") Cena generyczna obliczona przez agencje Bloomberg (Bloomberg Generic Price — BGN) jest cena zbiorcza obligacji korporacyjnych
i pafistwowych w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw.
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(") Decyzja Komisji z dnia 4 grudnia 2013 r. w sprawie AT.39861 — Yen Interest Rate Derivatives, C(2013) 8602 oraz decyzja Komisji

Komisja uwaza, ze wspotczynnik wartosci sprzedazy brany pod uwage przy obliczaniu czg$ci zmiennej podstawo-
wej kwoty grzywny powinien wynosi¢ 16 %, a warto$¢ procentowa stosowana do obliczenia kwoty dodatkowej
powinna wynosi¢ 16 % wskaznika zastepczego wartosci sprzedazy. W swojej decyzji Komisja uwzglednia przy obli-
czaniu zmiennej czgsci kwoty podstawowej réwniez czas trwania naruszenia, mnozgac majacy zastosowanie wskaz-
nik zastgpczy wartosci sprzedazy przez liczbe lat, w ktérych przedsigbiorstwo uczestniczylo w naruszeniu. W tym
przypadku mnoznik okresu udzialu w naruszeniu wynosi 10,14 lat.

Dostosowania kwoty podstawowej: okolicznosci obciazajace i fagodzace

W swojej decyzji Komisja uznaje ponowne popelnienie przestepstwa za okolicznos¢ obciazajaca Deutsche Bank,
zwazywszy, ze na mocy dwoch wezesniejszych decyzji Komisji przyjetych w 2013 r. zostal on uznany za odpowie-
dzialnego za naruszenie art. 101 Traktatu w zwigzku z postgpowaniem o znamionach zmowy na rynku obrotu pro-
duktami finansowymi w sprawach AT.39861 i AT.39914 (. W obu tych sprawach Deutsche Bank by} bezposred-
nim uczestnikiem naruszenia, a zatem adresatem obu tych decyzji. Z tych powodéw Komisja uwaza, ze
podstawowa kwote grzywny, ktdra zostalaby nalozona na Deutsche Bank, gdyby nie byl on strong wnioskujaca
o zwolnienie z grzywny, nalezy zwickszy¢ o 60 %.

Nie stwierdza si¢ zadnych okolicznosci tagodzacych.

Podwyzszenie grzywny dla zapewnienia skutku odstraszajacego

Aby grzywny mialy wystarczajaco odstraszajacy charakter, Komisja moze podnie$¢ ich wysoko$¢ w odniesieniu do
przedsigbiorstw, ktére maja szczegdlnie wysokie obroty w sektorach niezwigzanych z przedmiotowym narusze-
niem. Na tej podstawie Komisja uwaza, ze nalezy zastosowa¢ mnoznik o skutku odstraszajgcym w wysokosci 1,1
w odniesieniu do grzywny, ktora w przeciwnym razie zostataby nalozona na Deutsche Bank, gdyby nie byt on strong
wnioskujgcg o zwolnienie z grzywny.

Zastosowanie putapu 10 % obrotéw

Zgodnie z art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003 warto$¢ grzywny nalozonej na kazde przedsiebiorstwo bio-
race udzial w naruszeniu nie moze przekracza¢ 10 % jego rocznego obrotu uzyskanego w roku obrotowym
poprzedzajacym decyzje Komisji.

W tym przypadku zadna z grzywien nie przekracza 10 % catkowitego obrotu adresatéw uzyskanego w roku obroto-
wym poprzedzajacym te decyzje.

Zastosowanie obwieszczenia w sprawie tagodzenia sankcji

W swojej decyzji Komisja uznaje, ze Deutsche Bank moze skorzysta¢ ze zwolnienia z grzywien, ktére w przeciwnym
razie zostalyby na niego nalozone za jego udzial w naruszeniu bedagcym przedmiotem decyzji.

3. WNIOSKI

Ze wzgledu na zachowanie opisane w decyzji (podsumowane powyzej w sekcjach 1.1 2.2) w decyzji stwierdza sig, Ze
Deutsche Bank i Rabobank naruszyly art. 101 Traktatu i art. 53 Porozumienia EOG, nakazuje si¢ im natychmias-
towe zaprzestanie tego naruszenia, o ile jeszcze tego nie uczynily, oraz powstrzymanie si¢ od jego powtarzania, jak
i od wszelkich dziatar lub zachowan majacych ten sam lub podobny cel lub skutek.

z dnia 4 grudnia 2013 r. w sprawie AT.39914 — Instrumenty pochodne stopy procentowej dla euro, C(2013) 8512.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/4631/oj
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Na mocy decyzji na podstawie art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003 naloZono nastepujace grzywny:
a) Deutsche Bank AG: 0 EUR
b) Cooperatieve Rabobank U.A.: 26 647 000 EUR

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/4631/oj
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